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Treasury Management Services Agreement
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W�Zd�/��'�E�Z�>�d�ZD^��E���KE�/d/KE^

^ĞĐƟŽŶ�ϭ��Our Services��tĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ǇŽƵ�ǁŝƚŚ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�

ĐŚŽŽƐĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ĂĚĚĞŶĚƵŵ�Žƌ�ĂŵĞŶĚŵĞŶƚ�ƚŚĞƌĞƚŽ��Žƌ�ĂŶǇ�

ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ��ƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶ��ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��tĞ�

ŵĂǇ�ŽīĞƌ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ǇŽƵ��ǁŚŝĐŚ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ďǇ�

ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ�ĞǆĞĐƵƚĞĚ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�

�ŐƌĞĞŵĞŶƚ��KƵƌ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĞƉŽƐŝƚ��ĐĐŽƵŶƚƐ�ZƵůĞƐ�ĂŶĚ�ZĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�

ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞƐ�;ŝ�Ğ���&ƵŶĚƐ��ǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�^ĐŚĞĚƵůĞ$�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚƐ�;%Account Rules”) 

ƐŚĂůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĂƉƉůǇ��/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĚŝƌĞĐƚ�ĐŽŶŇŝĐƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�
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ĐŚĂƌŐĞƐ�ƚŽ�ĂŶǇ�ŽĨ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ǁŚĞŶ�ĚƵĞ��zŽƵ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�Ăůů�

ƐĂůĞƐ��ƵƐĞ�Žƌ�ĞǆĐŝƐĞ��ǀĂůƵĞ�ĂĚĚĞĚ��ƵƟůŝƚǇ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƚĂǆĞƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�

^ĞƌǀŝĐĞƐ���ĞƉŽƐŝƚƐ�ŵĂĚĞ�ƵƐŝŶŐ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ŽƵƌ�&ƵŶĚƐ��ǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�

^ĐŚĞĚƵůĞ��tŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ĂŶǇ�^ĞƌǀŝĐĞ��ǁĞ�ŵĂǇ��Ăƚ�ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��ĂůůŽǁ�ĂŶ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�

ƚŽ�ŽĐĐƵƌ�ŝŶ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ���ǆĐĞƉƚ�ĂƐ�ǁĞ�ĂŐƌĞĞ�Žƌ�ĂĚǀŝƐĞ�ǇŽƵ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ��ǇŽƵ�

ŵƵƐƚ�ƌĞƉĂǇ�ƵƐ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ��ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚĞŵĂŶĚ��ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ƉůƵƐ�ĂŶǇ�

ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ĨĞĞƐ��ĐŚĂƌŐĞƐ�Žƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ��/Ŷ�ƐƵĐŚ�ĐĂƐĞƐ��ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ĂůůŽǁĞĚ�ĂŶ�

ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ƚŽ�ŽĐĐƵƌ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŽďůŝŐĂƚĞ�ƵƐ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ��&Žƌ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ƐĂƟƐĨǇŝŶŐ�

ǇŽƵƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ��ǁĞ�ŵĂǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ĂŶǇ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ůŝŶĞ�ŽĨ�ĐƌĞĚŝƚ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�

ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�

^ĞĐƟŽŶ�ϯ���ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚƐ��KŶůŝŶĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��zŽƵ�ǁŝůů�ƐĞůĞĐƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�^ĞƌǀŝĐĞ�Ă�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŶŐ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ĨŽƌ�

ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�^ĞƌǀŝĐĞ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ĞǆĞĐƵƟŶŐ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƐƵĐŚ�^ĞƌǀŝĐĞ��

ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚĞůĞƉŚŽŶĞ��ĨĂĐƐŝŵŝůĞ��ĞŵĂŝů��ĂŶĚ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�;Ă�%�ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�

Method0$��/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƐĞŶƚ�ĂŶĚ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ƵƐŝŶŐ�ƐƵĐŚ�

�ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ���ĞƌƚĂŝŶ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ŵĂǇ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƵƐĞ�Ă�tĞď�WŽƌƚĂů�Žƌ�ŵĂǇ�

ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�Ăůů��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ƵƐĞ��dŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ĂŶǇ�tĞď�WŽƌƚĂů�ǁĞ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂƌĞ�ŚĞƌĞďǇ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ��/Ŷ�

ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĚŝƌĞĐƚ�ĐŽŶŇŝĐƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�

Ă�tĞď�WŽƌƚĂů��ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�tĞď�WŽƌƚĂů�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ƐŚĂůů�ĐŽŶƚƌŽů��ďƵƚ�ŽŶůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ĞǆƚĞŶƚ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ƌĞƐŽůǀĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶŇŝĐƚ����tĞď�WŽƌƚĂů�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�Ă�

�ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

zŽƵ�ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ŽďƚĂŝŶŝŶŐ��ŝŶƐƚĂůůŝŶŐ��ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�Ăůů�ŚĂƌĚǁĂƌĞ��

ƐŽŌǁĂƌĞ��ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌŶĞƚ�ĂĐĐĞƐƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĂŶĚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��zŽƵ�ŵƵƐƚ�
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ŽďƚĂŝŶ�Žƌ�ŚĂǀĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĮƌĞǁĂůůƐ��ĂŶƟ�ƐƉǇǁĂƌĞ�ƐŽŌǁĂƌĞ��ĂŶƟ�ǀŝƌĂů�ƐŽŌǁĂƌĞ��ŶĞƚǁŽƌŬ�

ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĂŶĚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�

ǇŽƵƌ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ��ŶĞƚǁŽƌŬƐ��Žƌ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ"�zŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ƐŽůĞůǇ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ůŽƐƐ��ůŝĂďŝůŝƚǇ�

Žƌ�ĚĂŵĂŐĞ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ƉŚŝƐŚŝŶŐ��ƉŚĂƌŵŝŶŐ�Žƌ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƐĐĂŵƐ"�zŽƵ�ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ��Ăƚ�ǇŽƵƌ�

ƐŽůĞ�ĐŽƐƚ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞŶƐĞ��ĨŽƌ�ŽďƚĂŝŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ�ǇŽƵƌ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶƐ�ůŝŶŬ�ƚŽ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�

ĂŶĚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶƐ�ůŝŶŬ�ŝƐ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚĞůĞĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶƐ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ĂŶĚ�

ĂƵƚŚŽƌŝƟĞƐ"

^ĞĐƟŽŶ�ϰ��Security Procedures; Your Responsibility��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�Ăůů�

ŽĨ�ŽƵƌ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ"�KƵƌ�

^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�

ǁĞ�ŵĂǇ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŽ�ǇŽƵ��ǁŚĞƚŚĞƌ�ǀŝĂ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ǁƌŝƟŶŐ�Žƌ�ǀŝĂ�Ă�tĞď�WŽƌƚĂů"�KƵƌ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�

WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŵĂǇ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĂŶĐĞ�ŽĨ�ŽŶůŝŶĞ�ůŽŐŝŶ�/�Ɛ��ƉĂƐƐǁŽƌĚƐ��Žƌ�ƉĞƌƐŽŶĂů�

ŝĚĞŶƟĮĐĂƟŽŶ�ŶƵŵďĞƌƐ�;(Passwords)*"�zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞƐ�

ǇŽƵƌ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�WĂƐƐǁŽƌĚƐ*�ĂƐ�

ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůůǇ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ"�zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�Ăůů�

ŽĨ�ŽƵƌ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ĐŽŶĮĚĞŶƟĂůŝƚǇ�ǇŽƵ�ǁŽƵůĚ�ŐŝǀĞ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ŽǁŶ�

^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�WĂƐƐǁŽƌĚƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƵƐĞĚ�ďǇ�Žƌ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ĂŶǇŽŶĞ�

ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚŽƐĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ƚŽ�ǁŚŽŵ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ŝƐƐƵĞĚ"�zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�

WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞĐƚ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ�

ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ"�EŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŶǇ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ�ďĞ�ŝŶ�

ĞīĞĐƚ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞĐƟŶŐ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��ǁĞ�

ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ĚƵƚǇ�ƚŽ�ĚŝƐĐŽǀĞƌ�Žƌ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ĞƌƌŽƌƐ��ĂŶĚ�ŶĞŝƚŚĞƌ�ƐŚĂůů�ǁĞ�ďĞ�

ůŝĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨĂŝůƵƌĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞĐƚ�ƐƵĐŚ�ĞƌƌŽƌƐ"

zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ďĞ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ĂŶĚ�

Ăůů�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ŵĂĚĞ��ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ��Žƌ�ďůŽĐŬĞĚ�ǁŚĞŶ�ǁĞ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�Žƌ�

ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ďƵƚ�ŶŽƚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ��

ƵƐĞ�ŽĨ�WĂƐƐǁŽƌĚƐ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ��ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ƐĞŶĚŝŶŐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�

Žƌ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ŚĂƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ŚŝƐ+ŚĞƌ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ,�;ŝŝ*�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵ,�;ŝŝŝ*�

ŚĂƐ�ŚĂĚ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĐŚĂŶŐĞĚ�Žƌ�ƌĞǀŽŬĞĚ,�Žƌ�;ŝǀ*�ŝƐ�ŶŽƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�

ĞŵƉůŽǇĞĞ�ǁŚŽƐĞ�WĂƐƐǁŽƌĚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƵƐĞĚ"�/Ĩ�ǇŽƵ�ƉĞƌŵŝƚ�ĂŶǇ��ĸůŝĂƚĞ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�WĞƌƐŽŶ�ƚŽ�

ĂĐĐĞƐƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶǇ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�Žƌ�WĂƐƐǁŽƌĚ��ǁĞ�ǁŝůů�

ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�Žƌ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ��ĸůŝĂƚĞ�Žƌ�WĞƌƐŽŶ0Ɛ�ƵƐĞ�Žƌ�ŵŝƐƵƐĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Žƌ�

ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ��ĐĐŽƵŶƚƐ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ǇŽƵ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�ƚŚĂƚ��ĸůŝĂƚĞ�Žƌ�WĞƌƐŽŶ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�

ĂŶĚ�ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ďĞ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ"�tĞ�ŵĂǇ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƚƌĞĂƚ�Ăůů�

ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚŝƐ�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚ�ĂƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ĂŶĚ�

ĨŽƌ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĮƚ�ŽĨ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ăůů�ŽƵƌ�ƌŝŐŚƚƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�

ƚŚĞ�ƉĞƌƟŶĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ"

^ĞĐƟŽŶ�ϱ���ŽŶĮĚĞŶƟĂůŝƚǇ�ŽĨ�WĂƐƐǁŽƌĚƐ�ĂŶĚ��ĐĐĞƐƐ��ĞǀŝĐĞƐ��zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�

ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�WĂƐƐǁŽƌĚƐ�ĂƌĞ�ƐƚƌŝĐƚůǇ�ĐŽŶĮĚĞŶƟĂů�ĂŶĚ�ƐŚŽƵůĚ�ŽŶůǇ�ďĞ�ĚŝƐĐůŽƐĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�

DĂƐƚĞƌ�hƐĞƌ�Žƌ��ƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�hƐĞƌƐ�;ĂƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ŝŶ�WĂƌƚ�ys/*�ƚŽ�ǁŚŽŵ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ"�

zŽƵ�ŵƵƐƚ�ŝŶƐƚƌƵĐƚ�ƚŚĞ�DĂƐƚĞƌ�hƐĞƌ�ĂŶĚ�Ăůů��ƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�hƐĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚ�

ĚŝƐĐůŽƐĞ�ƚŚĞŝƌ�WĂƐƐǁŽƌĚƐ�ƚŽ�ĂŶǇŽŶĞ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ǇŽƵƌ�ŽƚŚĞƌ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ"�zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�

ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ĂĚĂƉƚĞĚ�ƚŽ�ĂƐƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶĮĚĞŶƟĂůŝƚǇ�ŽĨ�

ƚŚĞ�WĂƐƐǁŽƌĚƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ďĞ�ƐŽůĞůǇ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�WĂƐƐǁŽƌĚƐ"�tĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�

ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�Žƌ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ůŽƐƐ�Žƌ�ĚĂŵĂŐĞƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ŵĂĚĞ�

ƵƐŝŶŐ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ŝĨ�ƐƵƉƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�WĂƐƐǁŽƌĚƐ"
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/Ĩ�ǇŽƵ�ďĞůŝĞǀĞ�Ă�WĂƐƐǁŽƌĚ�ĨŽƌ�Ă�DĂƐƚĞƌ�hƐĞƌ�ŚĂƐ�ďĞĐŽŵĞ�ŬŶŽǁŶ�ďǇ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ�

;ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ$��ƚŚĞŶ�ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ƵƐ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ďǇ�ƚĞůĞƉŚŽŶĞ�

ĚƵƌŝŶŐ�Ă��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ĂŶĚ�ǁĞ�ǁŝůů��ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƉƌĂĐƟĐĂů��ƌĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉƌŽŵŝƐĞĚ�

ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐǇƐƚĞŵ��ĂŶĚ�ŝƐƐƵĞ�ŶĞǁ�WĂƐƐǁŽƌĚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ��zŽƵ�ŵƵƐƚ�ĂůƐŽ�ƌĞ2ŝƐƐƵĞ�ĂŶǇ�WĂƐƐǁŽƌĚƐ�ĨŽƌ��ƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�hƐĞƌƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�

ƉĞƌĨŽƌŵ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ��/Ĩ�ǇŽƵ�ďĞůŝĞǀĞ�Ă�WĂƐƐǁŽƌĚ�ĨŽƌ�ĂŶ��ƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�hƐĞƌ�ŚĂƐ�

ďĞĐŽŵĞ�ŬŶŽǁŶ�ďǇ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ�;ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ$��ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�

;ŝ$�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ƌĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉƌŽŵŝƐĞĚ�WĂƐƐǁŽƌĚ�ĨƌŽŵ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��;ŝŝ$�ŝƐƐƵĞ�

Ă�ŶĞǁ�WĂƐƐǁŽƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�hƐĞƌ;Ɛ$�ǁŚŽƐĞ�WĂƐƐǁŽƌĚ�ǁĂƐ�ĐŽŵƉƌŽŵŝƐĞĚ��ĂŶĚ�;ŝŝŝ$�

ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŶŽƟĨǇ�ƵƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ��tĞ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ�

Žƌ�ƐƵƐƉĞŶĚ�WĂƐƐǁŽƌĚƐ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ƵƉŽŶ�ŶŽƟĐĞ�

^ĞĐƟŽŶ�ϲ��zŽƵƌ��ƵƚǇ�ƚŽ�ZĞǀŝĞǁ�ĂŶĚ�/ŶƐƉĞĐƚ��zŽƵ�ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƉƌŽŵƉƚůǇ�ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ�

ĂŶĚ�ŝŶƐƉĞĐƟŶŐ�ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ZĞĐŽƌĚƐ�;ĂƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ŝŶ�WĂƌƚ�ys/$���ǆĐĞƉƚ�ĂƐ�

ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�^ĞƌǀŝĐĞ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ŶŽƟĨǇ�ƵƐ�ŽĨ�

ĂŶǇ�ĞƌƌŽƌƐ�Žƌ�ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐŝĞƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ĨĞĞƐ�Žƌ�ŝŶǀŽŝĐĞ�ĐŚĂƌŐĞƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚŝƌƚǇ�;ϯϬ$�ĚĂǇƐ�

ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ŝŶǀŽŝĐĞ�Žƌ�ZĞĐŽƌĚƐ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ƐƵĐŚ�ĞƌƌŽƌƐ�Žƌ�ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐŝĞƐ�ĂƌĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�

ǇŽƵ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶǇ�tĞď�WŽƌƚĂů$��zŽƵ�ŵƵƐƚ�

ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŶŽƟĨǇ�ƵƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶĂů�ĞƌƌŽƌƐ�Žƌ�ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐŝĞƐ��/Ĩ�ǇŽƵ�ĨĂŝů�ƚŽ�ŶŽƟĨǇ�

ƵƐ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĞƌƌŽƌ�Žƌ�ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĂĨŽƌĞŵĞŶƟŽŶĞĚ�ƟŵĞ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƐƵĐŚ�

ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�Žƌ�ZĞĐŽƌĚƐ�ŝƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�ďǇ�ƵƐ�

;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶǇ�tĞď�WŽƌƚĂů$��ƚŚĞŶ�ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉƌĞĐůƵĚĞĚ�ĨƌŽŵ�ĂƐƐĞƌƟŶŐ�ƐƵĐŚ�

ĞƌƌŽƌ�Žƌ�ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐǇ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƵƐ��EŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ��ǁĞ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ��

ďƵƚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ƚŽ��ŝŶ�ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��ĂĚũƵƐƚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ĨŽƌ�ŐŽŽĚ�ĐĂƵƐĞ�

Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�

^ĞĐƟŽŶ�ϳ��Financial Review��zŽƵ�ƐŚĂůů��ƵƉŽŶ�ŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ��ƉƌŽŵƉƚůǇ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƵƐ�ǁŝƚŚ�

ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ĂƐ�ǁĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�Žƌ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ��^ƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŵĂǇ�ŝŶĐůƵĚĞ��ďƵƚ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ��ĂƵĚŝƚĞĚ�ĮŶĂŶĐŝĂů�

ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚƐ��ŝŶĐŽŵĞ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ��ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ĞĂƌŶŝŶŐƐ��

ĂŶĚ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƉŽƐŝƟŽŶ��Ăůů�ŝŶ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĚĞƚĂŝů�

ĂŶĚ�ƐƚĂƟŶŐ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌĂƟǀĞ�ĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ�ĮŐƵƌĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ĚĂƚĞ�ĂŶĚ�

ƉĞƌŝŽĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŝŽƌ�ĮƐĐĂů�ǇĞĂƌ�ĂŶĚ�Ăůů�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�'��W�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚůǇ�

ĂƉƉůŝĞĚ��EŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ��ŝĨ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�Ă�ƉƵďůŝĐůǇ�ƚƌĂĚĞĚ�ĞŶƟƚǇ��ǇŽƵ�ƐŚĂůů��ƵƉŽŶ�

ŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ��ƉƌŽǀŝĚĞ�Žƌ�ŵĂŬĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ƵƐ�ǇŽƵƌ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚ�ƉƵďůŝĐůǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĂŶŶƵĂů�

ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ŝŶ�ůŝĞƵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĨŽƌĞŵĞŶƟŽŶĞĚ�ĮŶĂŶĐŝĂů�

ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�

^ĞĐƟŽŶ�'��/ŶĚĞŵŶŝĮĐĂƟŽŶ��zŽƵ�ǁŝůů�ŝŶĚĞŵŶŝĨǇ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ƵƐ�ŚĂƌŵůĞƐƐ�ĨƌŽŵ�ĂŶĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�

ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�>ŽƐƐĞƐ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�Žƌ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ĐůĂŝŵƐ�ĂŶĚ�ĚĞŵĂŶĚƐ�ŵĂĚĞ��ĂƐƐĞƌƚĞĚ��

Žƌ�ƚŚƌĞĂƚĞŶĞĚ�ďǇ�ĂŶǇ�ƉĞƌƐŽŶ�;ǁŚĞƚŚĞƌ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ůĞŐĂů�ĞŶƟƚǇ$�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�

ƉĂƌƚǇ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŶĐƵƌƌĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�Žƌ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�

�ŐƌĞĞŵĞŶƚ5�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚŽƐĞ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŐƌŽƐƐ�ŶĞŐůŝŐĞŶĐĞ�Žƌ�ǁŝůůĨƵů�ŵŝƐĐŽŶĚƵĐƚ��

/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ��ŝĨ�ǁĞ�ďĞĐŽŵĞ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ůĞŐĂů�ĂĐƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞĨĞŶĚ�Žƌ�ĞŶĨŽƌĐĞ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

ĂŐĂŝŶƐƚ�ǇŽƵ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ƉĂǇ�ŽƵƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂƩŽƌŶĞǇƐ0�ĨĞĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽƐƚƐ�ŝĨ�ǁĞ�ƉƌĞǀĂŝů�ŝŶ�ĂŶǇ�

ƐƵĐŚ�ĂĐƟŽŶ��ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ŶŽƚ�ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ��dŚĞ�ƉƌĞĐĞĚŝŶŐ�ƚǁŽ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�

ĂƉƉůǇ�ŝĨ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�Ă�ƉƵďůŝĐ�ĨƵŶĚƐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�;Ğ�Ő���ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚǇ$�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƐƚĂƚĞ�ůĂǁ�Žƌ�ƌƵůĞ��ƌĞŐƵůĂƟŽŶ�Žƌ�ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ƉƌŽŚŝďŝƚƐ�ŝŶĚĞŵŶŝĮĐĂƟŽŶ�ďǇ�

ƐƵĐŚ�ĞŶƟƟĞƐ�
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zŽƵ�ĂůƐŽ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ƌĞŝŵďƵƌƐĞ�ƵƐ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�ĨĞĞƐ��ƉĞŶĂůƟĞƐ��ĮŶĞƐ��ĐŽƐƚƐ�Žƌ�ƚŚĞ�ůŝŬĞ�

ĂƐƐĞƐƐĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƵƐ�ďǇ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů��ƵƚŽŵĂƚĞĚ��ůĞĂƌŝŶŐ�,ŽƵƐĞ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;%EĂĐŚĂ0$�ĨŽƌ�

ĂŶǇ�ǀŝŽůĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ���,�ZƵůĞƐ��Žƌ�ďǇ�ĂŶǇ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂů��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�ǁŝƚŚ�ũƵƌŝƐĚŝĐƟŽŶ�ŽǀĞƌ�

ƵƐ��ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŝŶĐƵƌƌĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ĂĐƟŽŶƐ�ǁĞ�ƚĂŬĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĂƐ�ŝŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ďǇ�

ǇŽƵ�

^ĞĐƟŽŶ�(��>ŝŵŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�>ŝĂďŝůŝƚǇ��EŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ��ŽƵƌ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ĐĂƌĞ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�

ŝŶ�Ă�ĚĞůĂǇ�ŝŶ�ĞǆĞĐƵƟŶŐ��ŝŵƉƌŽƉĞƌ�ĞǆĞĐƵƟŽŶ�ŽĨ��Žƌ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĞǆĞĐƵƚĞ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ƐŚĂůů�

be limited to actual damages sustained by you that are a direct result of our failure to 

ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ĐĂƌĞ�ŝŶ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ��&ĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ĐĂƌĞ�ƐŚĂůů�

ŶŽƚ�ďĞ�ŝŶĨĞƌƌĞĚ�ďǇ�ƌĞĂƐŽŶ�ŽĨ�Ă�ůŽƐƐ�ŽĨ�Ă��ŚĞĐŬ��ĚĞƉŽƐŝƚ��ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ��Žƌ��ŶƚƌǇ��Žƌ�ĂŶǇ�

ŽƚŚĞƌ�/ƚĞŵ��tĞ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�ĂĐƚƐ�Žƌ�ŽŵŝƐƐŝŽŶƐ��ƚŚŽƐĞ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�sĞŶĚŽƌ�

;ĂƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ŝŶ�^ĞĐƟŽŶ�ϮϮ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ$��ĂŐĞŶƚ�Žƌ�ĞŵƉůŽǇĞĞ��ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƉĂƌƚǇ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�

ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ǇŽƵ��Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ĞŶƟƚǇ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ǁŝƚŚŽƵƚ�ůŝŵŝƚĂƟŽŶ��&ĞĚ�tŝƌĞ��

^t/&d��dĞůĞǆ��ĂŶǇ�ĂƵƚŽŵĂƚĞĚ�ĐůĞĂƌŝŶŐ�ŚŽƵƐĞ��Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶ��tĞ�ƐŚĂůů�

ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�>ŽƐƐ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�Žƌ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�ŝŶĂĐĐƵƌĂĐǇ��ĂĐƚ�

Žƌ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĂĐƚ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ƉĂƌƚ�Žƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƉĞƌƐŽŶ�ŶŽƚ�ǁŝƚŚŝŶ�ŽƵƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�

ĐŽŶƚƌŽů��tĞ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĐŚĂƌŐĞƐ�ŝŵƉŽƐĞĚ�ďǇ�ĂŶǇ�sĞŶĚŽƌ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�

ƚŚŝƌĚ�ƉĂƌƚǇ�ŶŽƚ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ĂƐ�ŽƵƌ�WƌŽĐĞƐƐŽƌ�;ĂƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ŝŶ�^ĞĐƟŽŶ�Ϯϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ$��

KƵƌ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ŚĞƌĞƵŶĚĞƌ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ůŽƐƐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƵƐŝŶŐ�Ă�ƌĂƚĞ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�

ĂǀĞƌĂŐĞ�&ĞĚĞƌĂů�&ƵŶĚƐ�ƌĂƚĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ��ĂŶŬ�ŝŶ��ůĞǀĞůĂŶĚ��KŚŝŽ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�

ĐŽŵƉĞŶƐĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ůŽƐƚ�ĨŽƌ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚŝŶŐ�

ƚŚŝƌƚǇ�;ϯϬ$�ĚĂǇƐ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ǇŽƵƌ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶĮƌŵĂƟŽŶ�ĂĚǀŝĐĞ��ĂĐĐŽƵŶƚ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�

Žƌ�ǁŚĞŶ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŵĂĚĞ�ƐƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�;ǁŚŝĐŚĞǀĞƌ�ĐŽŵĞƐ�

ĮƌƐƚ$�ůĞƐƐ�ĂŶǇ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ĞĂƌŶĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ���ǆĐĞƉƚ�ĂƐ�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�

�ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ǁĞ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ĂĐƚ�ƵƉŽŶ�ĂŶǇ�ŶŽƟĐĞ�Žƌ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�

ǇŽƵ�Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ŵĂƩĞƌ�

/E�EK��s�Ed�t/>>�t�����>/��>��&KZ��Ez�̂ W��/�>+�/E�/Z��d+�/E�/��Ed�>+��y�DW>�Zz+�

WhE/d/s��KZ��KE^�Yh�Ed/�>�>K^ �̂KZ���D�'��K&��Ez�</E��/E�>h�/E'+�t/d,Khd�

>/D/d�d/KE+�>K^ �̂KZ���D�'��&ZKD�̂ h�^�Yh�Ed�tZKE'&h>��/^,KEKZ�Z�^h>d/E'�

&ZKD�KhZ���d �̂KZ�KD/^^/KE �̂WhZ^h�Ed�dK�d,/ �̂�'Z��D�Ed�KZ�>K^d�WZK&/d^�

t,�d,�Z�KZ�EKd�t��,�s�����E���s/^���K&�d,��WK^^/�/>/dz�K&�̂ h�,�>K^ �̂KZ�

��D�'��

^ĞĐƟŽŶ�ϭϬ���ŝƐĐůĂŝŵĞƌ�ŽĨ�tĂƌƌĂŶƟĞƐ���y��Wd��^�WZKs/����/E��Ez��WW>/���>��

^�Zs/�����^�Z/Wd/KE��t��D�<��EK�Z�WZ�^�Ed�d/KE^��t�ZZ�Ed/�^���yWZ�^^�KZ�

/DW>/����/E�>�t�KZ�/E�&��d��/E�>h�/E'���hd�EKd�>/D/d���dK���Ez�t�ZZ�Edz�K&�

D�Z�,�Ed��/>/dz�KZ�&/dE�^^�&KZ���W�Zd/�h>�Z�WhZWK^��t/d,�Z�^W��d�dK�d,��

^�Zs/��^�KZ��Yh/WD�Ed�h^���/E��KEE��d/KE�t/d,�d,��^�Zs/��^�dK����WZKs/����

�z�h^��EK���^�Z/Wd/KE^�KZ�^W��/&/��d/KE^��t,�d,�Z�KZ�EKd�/E�KZWKZ�d���

/EdK�d,/^��'Z��D�Ed��EK�WZKs/^/KE�K&�D�Z<�d/E'�KZ�^�>�^�D�d�Z/�>^��E��EK�

^d�d�D�Ed�D�����z��Ez�^�>�^�Z�WZ�^�Ed�d/s��/E��KEE��d/KE�t/d,�d,��^�Zs/��^�

^,�>>��KE^d/dhd��Z�WZ�^�Ed�d/KE^��E��t�ZZ�Ed/�^�K&��Ez�</E��

^ĞĐƟŽŶ�ϭϭ��Events Beyond Our Control��tĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĞǆĐƵƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ĂŶǇ�ĚĞůĂǇ�Žƌ�ƉƌĞǀĞŶƟŽŶ�

ŝŶ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ��ĂŶĚ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�Žƌ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ůŽƐƐ�ŽĨ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ��ĞƌƌŽƌƐ�

Žƌ�ĚĞůĂǇƐ�ŝŶ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ĂŶĚ9Žƌ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ��ĚĂŵĂŐĞ��ĐŽƐƚ��ůŽƐƐ��

Žƌ�ůŝĂďŝůŝƚǇ��ĂƌŝƐŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�ĐĂƵƐĞƐ�ďĞǇŽŶĚ�ŽƵƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĐŽŶƚƌŽů��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ďƵƚ�ŶŽƚ�
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ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ��ƐƚƌŝŬĞ��ůŽĐŬŽƵƚ��ǁĂƌ��ůĂĐŬ�ŽĨ�ĞŶĞƌŐǇ��ƌŝŽƚ��ŝŶƐƵƌƌĞĐƟŽŶ��ĮƌĞ��ŇŽŽĚ��ƵŶĂǀŽŝĚĂďůĞ�

ĂĐĐŝĚĞŶƚ��ĂĐƚƐ�ŽĨ�'ŽĚ��ĂĐƚƐ�ŽĨ�ŶĂƚƵƌĞ�Žƌ�ĂŶǇ�ĐĂƵƐĞ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĂƩƌŝďƵƚĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ƉĂƌƚǇ��

ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂů�ĂĐƚƐ�Žƌ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ��ůĞŐĂů�ĐŽŶƐƚƌĂŝŶƚ��ĐŽŵƉƵƚĞƌ�ŵĂůĨƵŶĐƟŽŶ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ďƵƚ�

ŶŽƚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ��ĐŽŵƉƵƚĞƌ�ǀŝƌƵƐĞƐ��ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ďƌĞĂŬĚŽǁŶ��ĞůĞĐƚƌŝĐĂů�Žƌ�ŵĞĐŚĂŶŝĐĂů�ĨĂŝůƵƌĞ��

Žƌ�ƚŚĞ�ĞŶĂĐƚŵĞŶƚ��Žƌ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĂŶĐĞ�Žƌ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĂĚǀĞƌƐĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂů�ůĂǁ��ƌƵůŝŶŐ��

ƌĞŐƵůĂƟŽŶ��ŽƌĚĞƌ�Žƌ�ĚĞĐƌĞĞ��tĞ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĞƌƌŽƌ��ĚĞůĂǇ�Žƌ�ůŽƐƐ�ŽĨ�

ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ĞŶƟƚǇ�ŶŽƚ�Ă�ƉĂƌƚǇ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��/Ŷ�ƚŚĞ�

ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĞƌƌŽƌƐ�Žƌ�ĚĞůĂǇƐ�ďǇ�ƵƐ��ǁĞ�ǁŝůů�ŽŶůǇ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ĐĂƌĞ�ƚŽ�

ĐŽƌƌĞĐƚ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ĞƌƌŽƌƐ�Žƌ�ƌĞƐƵŵĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ďǇ�

ƵƐ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ƉŽƐƐŝďůĞ�

^ĞĐƟŽŶ�ϭϮ� dĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�^ĞƌǀŝĐĞ���ŝƚŚĞƌ�ŽĨ�ƵƐ�ŵĂǇ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��Žƌ�

ƐƵƐƉĞŶĚ�Žƌ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ��Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ƵƉŽŶ�ŶŽƟĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ŽƚŚĞƌ�ƉĂƌƚǇ��ĞīĞĐƟǀĞ�ƚŚŝƌƚǇ�;ϯϬ$�ĚĂǇƐ�ĂŌĞƌ�ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞ�ŝƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ��/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ��ǁĞ�ŵĂǇ�

ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��Žƌ�ƐƵƐƉĞŶĚ�Žƌ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�ĂŶǇ�^ĞƌǀŝĐĞ��ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ǁŝƚŚŽƵƚ�

ŶŽƟĐĞ�;Žƌ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ǁŝƚŚ�ŶŽƟĐĞ�ŝĨ�ůĞŐĂůůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ$��ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�;ŝ$�ŽĨ�ĨƌĂƵĚ��ƐƵƐƉĞĐƚĞĚ�

ĨƌĂƵĚ��ƐƵƐƉĞĐƚĞĚ�ŝůůĞŐĂů�Žƌ�ƐƵƐƉŝĐŝŽƵƐ�ĂĐƟǀŝƚǇ��ƐĂĨĞƚǇ�ĂŶĚ�ƐŽƵŶĚŶĞƐƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶƐ��

ďĂŶŬƌƵƉƚĐǇ��ƌĞĐĞŝǀĞƌƐŚŝƉ��ŵĞƌŐĞƌ��ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ��ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ��

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ�ŽƌĚĞƌ��ũƵĚŝĐŝĂů�ŽƌĚĞƌ��Žƌ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ5�;ŝŝ$�ŝŶ�ŽƵƌ�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ�

ŽƉŝŶŝŽŶ�ǇŽƵƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĐŽŵĞ�ŝŵƉĂŝƌĞĚ�Žƌ�ĚĞƚĞƌŝŽƌĂƚĞĚ5�;ŝŝŝ$�ǇŽƵƌ�ŶŽŶ2

ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞ;Ɛ$�ĨŽƌ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�Ɛŝǆ�;ϲ$�ŵŽŶƚŚƐ�Žƌ�ŵŽƌĞ5�Žƌ�;ŝǀ$�ǇŽƵƌ�ĚĞĨĂƵůƚ�ŽŶ�ĂŶǇ�

ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�Žƌ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƵƐ�Žƌ�ŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞ��Žƌ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵ�ŝŶ�ŽƵƌ�ĨĂǀŽƌ�

Žƌ�ŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞ?Ɛ�ĨĂǀŽƌ��ďƵƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ƵƐĞ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůůǇ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŶŽƟĐĞ�

ĂŌĞƌ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŝĨ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��dŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝůů�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�

ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŶŽƟĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�;Ă$�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�ŽĨ�

ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ŝƐ9ĂƌĞ�ĐůŽƐĞĚ��;ď$�ŽĨ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�Ă�WƌŽĐĞƐƐŽƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�

ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��Žƌ�;Đ$�ĞŝƚŚĞƌ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ�

ĨƌŽŵ�ƉĞƌĨŽƌŵŝŶŐ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Žƌ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ�ĨƌŽŵ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�

ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ��Ăůů�ĨĞĞƐ�ŝŶĐƵƌƌĞĚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

ĞīĞĐƚĞĚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ŽŶ�Žƌ�ďĞĨŽƌĞ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ǁŝůů�ďĞĐŽŵĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ĚƵĞ�ĂŶĚ�ƉĂǇĂďůĞ��/Ĩ�

ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚ�ƵƐĞĚ�ďǇ�Ă�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�^ĞƌǀŝĐĞ;Ɛ$�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ĨƵŶĚƐ�

ĂǀĂŝůĂďůĞ��ǁĞ�ŵĂǇ�ƵƐĞ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�ĂŶǇ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ĚƵĞ�ĂŶĚ�ƉĂǇĂďůĞ�

ĂŵŽƵŶƚƐ��EŽ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ďǇ�ĞŝƚŚĞƌ�ŽĨ�ƵƐ�ƐŚĂůů�ƌĞůŝĞǀĞ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĨƌŽŵ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĂƐ�ƚŽ�

ĂŶǇ��ŚĞĐŬ�ĚƌĂǁŶ��ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ��Žƌ�ƉĂŝĚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�^ĞƌǀŝĐĞ5�Žƌ��ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�

ŝŶŝƟĂƚĞĚ�ďƵƚ�ŶŽƚ�ĞǆĞĐƵƚĞĚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ��tĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�

ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂŶǇ�^ĞƌǀŝĐĞ�Žƌ�ĞǆĞĐƵƚĞ�ĂŶǇ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�Žƌ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�

ŝŶŝƟĂƚĞĚ�Žƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ��/Ĩ�ǇŽƵ�ĨĂŝů�ƚŽ�ƐƵďŵŝƚ�

ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��ƉƌŽǀŝĚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�;ŝĨ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ$��Žƌ�

ƵŶĚĞƌƚĂŬĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�;ŝĨ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ$�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĨŽƌ�Ă�

^ĞƌǀŝĐĞ��ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞĚ�Žƌ�ƐƵƐƉĞŶĚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŶŽƟĐĞ�

^ĞĐƟŽŶ�ϭϯ��Severability��/Ĩ�ĂŶǇ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŝƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ŽĨ�

ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ũƵƌŝƐĚŝĐƟŽŶ�ƚŽ�ďĞ�ƵŶĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ�ĂƐ�ǁƌŝƩĞŶ��ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�

ƐŽ�ĂƐ�ƚŽ�ĂĐŚŝĞǀĞ��ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ďǇ�

ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ��ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�

ŝŶƚĂĐƚ�

^ĞĐƟŽŶ�ϭϰ��'ŽǀĞƌŶŝŶŐ�>Ăǁ��sĞŶƵĞ��tĂŝǀĞƌ�ŽĨ�:ƵƌǇ�dƌŝĂů���ǆĐĞƉƚ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�

h����ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŝƐ�ŐŽǀĞƌŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂǁƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ�ǁŚŝĐŚ�ŐŽǀĞƌŶƐ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚƐ�
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ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚ�ZƵůĞƐ��ǁŝƚŚŽƵƚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ŝƚƐ�ĐŽŶŇŝĐƚƐ�ŽĨ�ůĂǁƐ�ƌƵůĞƐ"�zŽƵ�ŚĞƌĞďǇ�

ƐƵďŵŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆĐůƵƐŝǀĞ�ũƵƌŝƐĚŝĐƟŽŶ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�^ƚĂƚĞ0Ɛ�ƐƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ĨĞĚĞƌĂů�ĐŽƵƌƚƐ��ĂŶĚ�ǁĂŝǀĞ�ĂŶǇ�

ŽďũĞĐƟŽŶ�ƚŽ�ǀĞŶƵĞ�ĂŶĚ�ĨŽƌƵŵ�ŶŽŶ�ĐŽŶǀĞŶŝĞŶƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ĂĐƟŽŶƐ�ďƌŽƵŐŚƚ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�

ĐŽƵƌƚƐ"��ĂĐŚ�ŽĨ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƵƐ�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�ĂŶĚ�ŝƌƌĞǀŽĐĂďůǇ�ǁĂŝǀĞ�ŽƵƌ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƚƌŝĂů�ďǇ�ũƵƌǇ�ŝŶ�ĂŶǇ�

ŵĂƩĞƌ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�Žƌ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�Žƌ�ĂŶǇ�^ĞƌǀŝĐĞ"

^ĞĐƟŽŶ�ϭϱ��Complete Agreement��dŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�;ŝ*�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚ�ZƵůĞƐ��

;ŝŝ*�ĂŶǇ�tĞď�WŽƌƚĂů�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ��ĂŶĚ�;ŝŝŝ*�ĂŶǇ�ĂŵĞŶĚŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ+Žƌ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�

�ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��ĐŽŶƐƟƚƵƚĞƐ�ƚŚĞ�ĞŶƟƌĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƵƐ"��ŶǇ�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ��ƉƌŽŵŝƐĞƐ�Žƌ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ƚŚĞƌĞǁŝƚŚ�ŶŽƚ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ�Žƌ�ŝŶ�Ă�ǁƌŝƟŶŐ�ƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�Ăůů�ĂīĞĐƚĞĚ�ƉĂƌƟĞƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ďŝŶĚŝŶŐ"�/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�

ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ�ǁŽƵůĚ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�Ă�ǀŝŽůĂƟŽŶ�

ŽĨ�ĂŶǇ�ƉƌĞƐĞŶƚ�Žƌ�ĨƵƚƵƌĞ�ƐƚĂƚƵƚĞ��ƌĞŐƵůĂƟŽŶ�Žƌ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƉŽůŝĐǇ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ĂƌĞ�

ƐƵďũĞĐƚ��ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ĂŵĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�

ǁŝƚŚ�ƐƵĐŚ�ƐƚĂƚƵƚĞ��ƌĞŐƵůĂƟŽŶ�Žƌ�ƉŽůŝĐǇ"

^ĞĐƟŽŶ�ϭϲ��DŽĚŝĮĐĂƟŽŶ��EŽ�tĂŝǀĞƌ��tĞ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŵŽĚŝĨǇ��Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ĂŶĚ�ŝŶ�

ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��ǁŝƚŚŽƵƚ�ǇŽƵƌ�ĐŽŶƐĞŶƚ��ĂŶĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŶŽƟĐĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�ƵŶůĞƐƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�

ůĂǁ��ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ĂŶĚ�ǁĞ�ŵĂǇ�ŶŽƟĨǇ�ǇŽƵ�

ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ�Žƌ�ďǇ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ŵĞĂŶƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ǀŝĂ�Ă�tĞď�WŽƌƚĂů*"��ǆĐĞƉƚ�

ĂƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�Žƌ�ĂƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƐƚĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶŽƟĐĞ�;ŝĨ�ƐĞŶƚ*��

ĂŶǇ�ŵŽĚŝĮĐĂƟŽŶ�ďǇ�ƵƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ǁŚĞŶ�ǁĞ�ƐĞŶĚ�ŶŽƟĐĞ�ƚŽ�ǇŽƵ"�zŽƵ�ŵĂǇ�ŵŽĚŝĨǇ�

ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŽŶůǇ�ǁŝƚŚ�ƐŝŐŶĞĚ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ�ĨƌŽŵ�ƵƐ"��ǆĐĞƉƚ�ĨŽƌ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�

ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƟŽŶ��ŶŽ�ĚĞǀŝĂƟŽŶ��ǁŚĞƚŚĞƌ�ŝŶƚĞŶƟŽŶĂů�Žƌ�ƵŶŝŶƚĞŶƟŽŶĂů��ƐŚĂůů�

ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶ�ĂŵĞŶĚŵĞŶƚ�Žƌ�ŵŽĚŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�Ă�ǁĂŝǀĞƌ�

ďǇ�ƵƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ"�EŽ�ĚĞůĂǇ�Žƌ�ŽŵŝƐƐŝŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ�ŝŶ�ĞǆĞƌĐŝƐŝŶŐ�ĂŶǇ�

ƌŝŐŚƚ�ŚĞƌĞƵŶĚĞƌ�ƐŚĂůů�ŽƉĞƌĂƚĞ�ĂƐ�Ă�ǁĂŝǀĞƌ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ƌŝŐŚƚ�Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƌŝŐŚƚ"

^ĞĐƟŽŶ�ϭϳ���ƐƐŝŐŶŵĞŶƚ��WĂƌƟĞƐ��tĞ�ŵĂǇ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ĂƐƐŝŐŶ�Žƌ�ĚĞůĞŐĂƚĞ�ŽƵƌ�ƌŝŐŚƚƐ�

Žƌ�ĚƵƟĞƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ"�zŽƵ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ĂƐƐŝŐŶ�ǇŽƵƌ�ƌŝŐŚƚƐ�Žƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�

ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ǁĂǇ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ"�dŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�

ďŝŶĚŝŶŐ�ƵƉŽŶ�ĂŶĚ�ŝŶƵƌĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĮƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌƟĞƐ�ŚĞƌĞƚŽ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ�ůĞŐĂů�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞƐ��ƐƵĐĐĞƐƐŽƌƐ�ĂŶĚ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ĂƐƐŝŐŶƐ"�EŽ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ĞŶƟƚǇ�ŝƐ�ĚĞĞŵĞĚ�

ƚŽ�ďĞ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ƉĂƌƚǇ�ďĞŶĞĮĐŝĂƌǇ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�Žƌ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ"

^ĞĐƟŽŶ�ϭ'��EŽƟĐĞƐ���ǆĐĞƉƚ�ĂƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��Ăůů�ŶŽƟĐĞƐ�

ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƵƐ�ƚŚĂƚ�

ĂƌĞ�ƐĞŶƚ�ďǇ�ĞŝƚŚĞƌ�ǇŽƵ�Žƌ�ƵƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ�ĂŶĚ��ŝĨ�ƚŽ�ǇŽƵ��ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŝŵĂƌǇ�

ŵĂŝůŝŶŐ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ĂƐ�ƐŚŽǁŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƌĞĐŽƌĚƐ�Ăƚ�ƐƵĐŚ�ƟŵĞ��ĂŶĚ�ŝĨ�ƚŽ�ƵƐ��ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ�ƚŽ�ŽƵƌ�

dƌĞĂƐƵƌǇ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ��ůŝĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ŽĸĐĞ�Ăƚ�ƐƵĐŚ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ĂƐ�ǁĞ�ƐƉĞĐŝĨǇ�ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ"�

�ŶǇ�ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ĞŝƚŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŝƚ�ŝƐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�

ƉĂƌƚǇ�Žƌ�ĮǀĞ�;ϱ*�ĚĂǇƐ�ĂŌĞƌ�ŝƚ�ŝƐ�ŵĂŝůĞĚ�ďǇ�ĮƌƐƚ�ĐůĂƐƐ�ŵĂŝů��ǁŚŝĐŚĞǀĞƌ�ŝƐ�ĞĂƌůŝĞƌ5�ƉƌŽǀŝĚĞĚ��

ŚŽǁĞǀĞƌ��ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ŶŽƟĐĞ�ƐĞŶƚ�ďǇ�ǇŽƵ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŶŐ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�Žƌ�Ă�^ĞƌǀŝĐĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�

ƌĞŶĚĞƌĞĚ�ŝŶĞīĞĐƟǀĞ�ŝĨ�ǇŽƵ�ƵƐĞ�Žƌ�ĂǀĂŝů�ǇŽƵƌƐĞůĨ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞĚ�^ĞƌǀŝĐĞ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�

ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞ"

�ĚĚŝƟŽŶĂůůǇ��ǇŽƵ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĞĂĐŚ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ŶŽƟĐĞƐ�ĂŶĚ�

ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�Žƌ�ƵƐ�ƚŽ�

ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ďǇ�ƚĞůĞƉŚŽŶĞ��ĨĂǆ�Žƌ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ŵĞĂŶƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĞŵĂŝů*�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ƉĂƌƚǇ�ĂƐ�ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�Žƌ�
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ŝŶ�ŽƵƌ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ���ŶǇ�ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞ�Žƌ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�

ĨĂǆ�Žƌ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ŵĞĂŶƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ƵƉŽŶ�ǀĞƌŝĮĞĚ�Žƌ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ�

ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ƉĂƌƚǇ��ĂŶĚ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ƚĞůĞƉŚŽŶĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ƵƉŽŶ�

ƚŚĞ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ƉĂƌƚǇ?Ɛ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ƚŚĞƌĞŽĨ��hŶůĞƐƐ�ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ�ƐƚĂƚĞĚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ��ĞĂĐŚ�ŽĨ�ǇŽƵ�

ĂŶĚ�ƵƐ�ŵĂǇ�ƌĞůǇ�ŽŶ�ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞƐ�Žƌ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶƐ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ĨĂǆ�Žƌ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ŵĞĂŶƐ�ĂƐ�

ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŽƌŝŐŝŶĂůƐ��EŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ƚĞƌŵƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ��ĂŶǇ�

ĂĚĚŝƟŽŶ��ĚĞůĞƟŽŶ�Žƌ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŽ�ĂŶǇ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ŝŶ�Ă�

ĨŽƌŵ�ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�ƚŽ�ƵƐ��ĂŶĚ�ŶŽ�ƐƵĐŚ�ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ�ĂĚĚŝƟŽŶ��ĚĞůĞƟŽŶ�Žƌ�ĐŚĂŶŐĞ�ǁŝůů�ďĞĐŽŵĞ�

ŽƉĞƌĂƟǀĞ�Žƌ�ĞīĞĐƟǀĞ�ƵŶƟů�ǁĞ�ĐŽŶĮƌŵ�ƚŽ�ǇŽƵ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ĂĚĚŝƟŽŶ��ĚĞůĞƟŽŶ�Žƌ�ĐŚĂŶŐĞ�ŚĂƐ�

ďĞĞŶ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ��ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ĚŽ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƟŵĞ�

^ĞĐƟŽŶ�ϭ(� ZĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�tĂƌƌĂŶƟĞƐ��zŽƵ�ǁĂƌƌĂŶƚ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚĂƚ�;Ă$�ǇŽƵ�

ĂƌĞ�ĚƵůǇ�ŽƌŐĂŶŝǌĞĚ��ǀĂůŝĚůǇ�ĞǆŝƐƟŶŐ��ĂŶĚ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ũƵƌŝƐĚŝĐƟŽŶ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ǇŽƵ�

ĂƌĞ�ŽƌŐĂŶŝǌĞĚ5�;ď$�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŶŽ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ůĂǁ��Žƌ�ĂŶǇ�ĐĞƌƟĮĐĂƚĞ�ŽĨ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƟŽŶ��

ĐĞƌƟĮĐĂƚĞ�ŽĨ�ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶ��ďǇ2ůĂǁƐ��ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ��ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ��Žƌ�ĂŶǇ�

ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ��ŶĂƚƵƌĞ�Žƌ�ĚĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ďŝŶĚŝŶŐ�ƵƉŽŶ�ǇŽƵ�ǁŚŝĐŚ�ƉƌŽŚŝďŝƚƐ�ǇŽƵ�ĨƌŽŵ�

ĞŶƚĞƌŝŶŐ�ŝŶƚŽ�Žƌ�ƉĞƌĨŽƌŵŝŶŐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ5�;Đ$�ǇŽƵƌ�ĞǆĞĐƵƟŽŶ�ĂŶĚ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�

ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚƵůǇ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ5�;Ě$�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ;Ɛ$�ĞǆĞĐƵƟŶŐ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ5�;Ğ$�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŝƐ�Ă�ďŝŶĚŝŶŐ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�

ŽĨ�ǇŽƵƌƐ5�;Ĩ$�Ăůů��ĐĐŽƵŶƚƐ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ǁĞƌĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ŽŶůǇ�ĨŽƌ�

ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ��ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ŵĂĚĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ��ĐĐŽƵŶƚƐ�ǁŝůů�ŽŶůǇ�

ďĞ�ĨŽƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ5�ĂŶĚ�;Ő$�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ�ĨŽƌ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬƐ�

ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ŝŶ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�Žƌ�ĂŶ��ĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞ�ƵƐŝŶŐ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��zŽƵ�

ǁŝůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ƌĞƉĞĂƚ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ�ĞĂĐŚ�ƟŵĞ�

ǁĞ�ƉĞƌĨŽƌŵ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��tĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĞŶƟƚůĞĚ�ƚŽ�ƌĞůǇ�ŽŶ�ĂŶǇ�ǁƌŝƩĞŶ�

ŶŽƟĐĞ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ďĞůŝĞǀĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ�ƚŽ�ďĞ�ŐĞŶƵŝŶĞ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�

ďĞĞŶ�ƐŝŐŶĞĚ�Žƌ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ďǇ�ĂŶ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ�ŽĨ�ǇŽƵƌƐ�

^ĞĐƟŽŶ�ϮϬ��Compliance��dŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ăůů�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ůĂǁƐ��ƌƵůĞƐ��ĂŶĚ�

ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ǁŝƚŚŽƵƚ�ůŝŵŝƚĂƟŽŶ��ƚŚĞ�hŶŝĨŽƌŵ��ŽŵŵĞƌĐŝĂů��ŽĚĞ��ƚŚĞ��ĂŶŬ�

^ĞĐƌĞĐǇ��Đƚ��ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŵŽŶĞǇ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƐǇƐƚĞŵƐ��ĐůĞĂƌŝŶŐ�

ŚŽƵƐĞƐ��Žƌ�WƌŽĐĞƐƐŽƌƐ�ƵƐĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ŝŶ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��zŽƵ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ďĞ�

ďŽƵŶĚ�ďǇ�Ăůů�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ůĂǁƐ��ƌƵůĞƐ��ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ��ĂƐ�ĂŵĞŶĚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯϭ��>ŝĐĞŶƐĞ+��ŽƉǇƌŝŐŚƚ+�WĂƚĞŶƚƐ+�dƌĂĚĞŵĂƌŬƐ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌ�/ŶƚĞůůĞĐƚƵĂů�WƌŽƉĞƌƚǇ�

Rights��zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƉǇƌŝŐŚƚ��ƚƌĂĚĞŵĂƌŬƐ��ƚƌĂĚĞ�ŶĂŵĞƐ��

ƉĂƚĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŝŶƚĞůůĞĐƚƵĂů�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƌŝŐŚƚƐ�ƐƵďƐŝƐƟŶŐ�ŝŶ�Žƌ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�

ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ǀĞƌƐŝŽŶƐ�ƚŚĞƌĞŽĨ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ăůů�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�

ĂŶĚ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŚĞƌĞƚŽ��ĂƌĞ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ƌĞŵĂŝŶ�ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�Žƌ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�

WƌŽĐĞƐƐŽƌƐ��zŽƵ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ĚƵƌŝŶŐ�Žƌ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĞǆƉŝƌĂƟŽŶ�Žƌ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�

�ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ǁĂǇ�ƋƵĞƐƟŽŶ�Žƌ�ĚŝƐƉƵƚĞ�ŽƵƌ�ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ�ƚŚĞƌĞŽĨ��/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ŶĞǁ�

ŝŶǀĞŶƟŽŶƐ��ĚĞƐŝŐŶƐ�Žƌ�ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ�ĞǀŽůǀĞ�ŝŶ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�Žƌ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�

ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��ǇŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŽƵƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ��ƵŶůĞƐƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�

ĂŐƌĞĞĚ�ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ�ďǇ�ƵƐ��/Ĩ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ��ǁĞ�ŐƌĂŶƚ�ǇŽƵ�Ă�ůŝĐĞŶƐĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�tĞď�WŽƌƚĂůƐ�ŝŶ�

ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŚĞƌĞƵŶĚĞƌ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

^ĞĐƟŽŶ�ϮϮ��sĞŶĚŽƌ���ŶǇ�ƚŚŝƌĚ�ƉĂƌƚǇ�ƐĞƌǀŝĐĞƌ�Žƌ�ǀĞŶĚŽƌ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ǀĂůƵĞ�ĂĚĚĞĚ�

ŶĞƚǁŽƌŬƐ�;%sĞŶĚŽƌ)$�ƵƐĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�

ƚŽ�ďĞ�ǇŽƵƌ�ĂŐĞŶƚ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�;ŝ$�ĂŶǇ�sĞŶĚŽƌ?Ɛ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�

^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�Žƌ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ŚĞƌĞƵŶĚĞƌ��;ŝŝ$�ĨŽƌ�
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Ăůů�ĨĞĞƐ��ĐŽƐƚƐ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ŽǁĞĚ�ƚŽ�ĞĂĐŚ�sĞŶĚŽƌ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ��ĂŶĚ�;ŝŝŝ$�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĐůĂŝŵƐ��

ĚĂŵĂŐĞƐ��ĐŽƐƚƐ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ŝŶĐƵƌƌĞĚ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�sĞŶĚŽƌ?Ɛ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ��Žƌ�

ĚĞůĂǇ�Žƌ�ĞƌƌŽƌ�ŝŶ�ƉĞƌĨŽƌŵŝŶŐ��ŝƚƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ��dŚŝƐ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ƐŚĂůů�ƐƵƌǀŝǀĞ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�

�ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯϯ��Processor��zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŵĂǇ�ĂƌƌĂŶŐĞ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞ�ƉĂƌƚƐ�

ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�Žƌ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ƉĂƌƚǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ��ǀĞŶĚŽƌ�

Žƌ�ƉƌŽĐĞƐƐŽƌ�;ĞĂĐŚ�Ă�%WƌŽĐĞƐƐŽƌ0$��KƵƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�Ă�WƌŽĐĞƐƐŽƌ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ƌĞůŝĞǀĞ�ƵƐ�ŽĨ�ŽƵƌ�

ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ĂŶĚ�ǁĞ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�WƌŽĐĞƐƐŽƌ�ƐŚĂůů�ŽŶůǇ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�

ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂĐƚƐ�Žƌ�ĨĂŝůƵƌĞƐ�ƚŽ�ĂĐƚ�ďǇ�ƐƵĐŚ�WƌŽĐĞƐƐŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ǁĞ�ǁŽƵůĚ�ŝŶĐƵƌ�

ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŝĨ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƐŽ�ĂĐƚĞĚ�Žƌ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ĂĐƚ��zŽƵ�

ĂŐƌĞĞ�ŶŽƚ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�Ă�ĐůĂŝŵ�Žƌ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ůĞŐĂů�ĂĐƟŽŶ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂŶǇ�WƌŽĐĞƐƐŽƌ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�

ŚŽůĚ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�WƌŽĐĞƐƐŽƌ�ŚĂƌŵůĞƐƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�

ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ĐůĂŝŵƐ�ǁŝůů�ďĞ�ďƌŽƵŐŚƚ�ŽŶůǇ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƵƐ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯϰ��hŶĨĂŝƌ+��ĞĐĞƉƟǀĞ�Žƌ��ďƵƐŝǀĞ��ĐƚƐ�Žƌ�WƌĂĐƟĐĞƐ��tŚĞƌĞ�ǇŽƵ�Žƌ�ǇŽƵƌ�ƚŚŝƌĚ�

ƉĂƌƟĞƐ�ƵƟůŝǌĞ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ƚŽ�ĚŝƐƉůĂǇ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ƚŽ�

ĐŽŶƐƵŵĞƌƐ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ĐƌĞĂƚĞ��ĂĚĚ��ŵŽĚŝĨǇ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŵŽĚŝĨǇ�ƐƵĐŚ�ĚŝƐƉůĂǇ�Žƌ�ĐŽŶƚĞŶƚ�

;ǇŽƵƌ�%DŽĚŝĮĐĂƟŽŶƐ0$��ǇŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�

ǇŽƵƌ�DŽĚŝĮĐĂƟŽŶƐ��EŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ��ǇŽƵ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�DŽĚŝĮĐĂƟŽŶƐ�

ƐŚĂůů�ďĞ�ĐůĞĂƌ��ĐŽŶĐŝƐĞ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ŵŝƐůĞĂĚŝŶŐ��/Ĩ�ǁĞ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ŶŽƟĐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�DŽĚŝĮĐĂƟŽŶƐ�

ŵĂǇ�ďĞ�Žƌ�ŝƐ�ǀŝŽůĂƟǀĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ��ĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�

ĂŵĞŶĚ�Žƌ�ĐĞĂƐĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŽĚŝĮĐĂƟŽŶƐ�ƵƉŽŶ�ŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯϱ��Survival���ůů�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ��ŝŶĚĞŵŶŝƟĞƐ��ůŝŵŝƚĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ůŝĂďŝůŝƚǇ��ĂŶĚ�

ĐŽŶĮĚĞŶƟĂůŝƚǇ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ƐƵƌǀŝǀĞ�ƚŚĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�

�ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯϲ��Recording��tĞ�ĂƌĞ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�;ďƵƚ�ŶŽƚ�ŽďůŝŐĂƚĞĚ$�ƚŽ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐĂůůǇ�ƌĞĐŽƌĚ�

ĂŶĚ�ƌĞƚĂŝŶ�ƚĞůĞƉŚŽŶĞ�ĐŽŶǀĞƌƐĂƟŽŶƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ǇŽƵ�;ĂŶĚ�ǇŽƵƌ�ƉƵƌƉŽƌƚĞĚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞƐ$�ĂŶĚ�ƵƐ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯϳ��,ĞĂĚŝŶŐƐ��dŚĞ�ŚĞĂĚŝŶŐƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĂƌĞ�ĨŽƌ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ĂŶĚ�

ĐŽŶǀĞŶŝĞŶĐĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ��ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ǁĂǇ�ůŝŵŝƚ�Žƌ�ĂīĞĐƚ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�Žƌ�

ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŚĞƌĞŽĨ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯ'��Acceptance��zŽƵ�ŵĂǇ�ĂĐĐĞƉƚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

ďǇ�ƐŝŐŶŝŶŐ�ƚŚĞ��ƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ���ĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ĂŶ�ĞǆĞĐƵƚĞĚ��ƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶ�

via facsimile transmission or other similar method of electronic transmission shall be 

ĞīĞĐƟǀĞ�ĂƐ�ŝĨ�ŝƚ�ǁĞƌĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�Ă�ŵĂŶƵĂůůǇ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ��ŽƌŝŐŝŶĂů��ĞǆĞĐƵƚĞĚ�ĐŽƵŶƚĞƌƉĂƌƚ�

ƚŚĞƌĞŽĨ���ĚĚŝƟŽŶĂůůǇ��ǇŽƵƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�^ĞƌǀŝĐĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ĂŶ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ŽĨ�Ăůů�ƚŚĞ�

ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�/�ĂŶĚ�ƚŚĞ�WĂƌƚ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�^ĞƌǀŝĐĞ��

W�Zd�//@����KhEd�Z��KE�/>�D�Ed�^�Zs/��^

^ĞĐƟŽŶ�ϭ���ŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚ�ZĞĐŽŶĐŝůĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ��ĞƉŽƐŝƚ�ZĞĐŽŶĐŝůĞŵĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��tĞ�ǁŝůů�

ƉƌŽǀŝĚĞ��ĞƉŽƐŝƚ�ZĞĐŽŶĐŝůĞŵĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ9Žƌ��ŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚ�ZĞĐŽŶĐŝůĞŵĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�

ǇŽƵ�ĂƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ��dŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ŵĂǇ�ĐŽŶƐŝƐƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�Žƌ�Ăůů�

ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĂƐ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ŽŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ@
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&Žƌ��ĞƉŽƐŝƚ�ZĞĐŽŶĐŝůĞŵĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ@�ĚĞƉŽƐŝƚ�ƌĞĐŽŶĐŝůŝĂƟŽŶ��ǁŚŝĐŚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ă�ƌĞƉŽƌƚ�ŽĨ�

ŵƵůƟƉůĞ�ůŽĐĂƟŽŶƐ�ĚĞƉŽƐŝƟŶŐ�ŝŶƚŽ�Ă�ƐŝŶŐůĞ��ĐĐŽƵŶƚ�

&Žƌ��ŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚ�ZĞĐŽŶĐŝůĞŵĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ@

����WĂƌƟĂů�ƌĞĐŽŶĐŝůŝĂƟŽŶ��ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ůŝƐƚ�ŽĨ��ŚĞĐŬƐ�ƉĂŝĚ�ĂŶĚ�ŝƚĞŵƐ�ƉŽƐƚĞĚ�

ďǇ�ƵƐ�

��� �&Ƶůů�ƌĞĐŽŶĐŝůŝĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ůŝƐƚ�ŽĨ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ƉĂŝĚ��ŚĞĐŬƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ��ŚĞĐŬƐ�ƐƟůů�ŽŶ�ĮůĞ�;ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĂƐ�ƚŽ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ��ŚĞĐŬƐ�

ŝƐ�ĐŽŶƟŶŐĞŶƚ�ƵƉŽŶ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƐƵƉƉůŝĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ$�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯ���ŚĞĐŬ2�ĞƉŽƐŝƚ�^ƚŽĐŬ��/Ŷ�ŽƌĚĞƌŝŶŐ��ŚĞĐŬƐ�ĂŶĚ9Žƌ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ƟĐŬĞƚƐ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�

ƵƐĞ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƵƐ��zŽƵƌ��ŚĞĐŬ;Ɛ$�ŵƵƐƚ�ďĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƐŝǌĞĚ�;B0�y�ϯ�ϯ9B0$��

ŶŽƚ�ƉĞƌƐŽŶĂů�Žƌ�ĐŽŶƐƵŵĞƌ�ƐŝǌĞĚ��/Ĩ��ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ��ǇŽƵƌ��ŚĞĐŬƐ�Žƌ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ƟĐŬĞƚ�ƐƚŽĐŬ�

ĂƌĞ�ƐƵďƐƟƚƵƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ďůĂŶŬ�ƐƚŽĐŬ�Žƌ�ƐƚŽĐŬ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ǇŽƵƌ�ƐƚŽĐŬ��ǇŽƵ�ŚŽůĚ�ƵƐ�ŚĂƌŵůĞƐƐ�

ĨƌŽŵ�ĂŶǇ�>ŽƐƐĞƐ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ƐƚŽĐŬ��tĞ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŚĂƌŐĞ�Ă�

ƌĞũĞĐƚ�ƌĂƚĞ�Žƌ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ĨĞĞƐ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ŝƚĞŵƐ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�;ŝ�Ğ����ŚĞĐŬ�ƋƵĂůŝƚǇ�ĐĂƵƐŝŶŐ�ŵĂŶƵĂů�

ŝŶƚĞƌǀĞŶƟŽŶ$�ŽǀĞƌ�Ϯй�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝƚĞŵƐ�ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�ƉĞƌ�ŵŽŶƚŚ��hƉŽŶ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ƐĞƌŝĂů�

ŶƵŵďĞƌ�ĚŝŐŝƚ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŽĨ��ŚĞĐŬ�ƐƚŽĐŬ��ǇŽƵ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ƌĞ2ƵƐĞ�Žƌ�ƌĞĐǇĐůĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĐŚĞĐŬ�

ƐĞƌŝĂů�ŶƵŵďĞƌ�ƵŶƟů�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƚŚƌĞĞ�;ϯ$�ŵŽŶƚŚƐ�ŚĂǀĞ�ƉĂƐƐĞĚ�

^ĞĐƟŽŶ�ϯ���ŚĞĐŬ�/ƐƐƵĞ��ĂƚĂ��/Ĩ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ĨƵůů�ƌĞĐŽŶĐŝůŝĂƟŽŶ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�ĐŚĞĐŬ�

ŝƐƐƵĞ�ĮůĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŚĞĐŬƐ�ƉŽƐƟŶŐ�ĨŽƌ�ƉƌŽƉĞƌ�ƌĞĐŽŶĐŝůŝĂƟŽŶ�

W�Zd�///@��hdKD�d����>��Z/E'�,Kh^��KZ/'/E�d/KE�^�Zs/��^

^ĞĐƟŽŶ�ϭ����,�KƌŝŐŝŶĂƟŽŶ��tĞ�ǁŝůů�ĂĐƚ�ĂƐ�ĂŶ�KƌŝŐŝŶĂƟŶŐ��ĞƉŽƐŝƚŽƌǇ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�

ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ��ŶƚƌŝĞƐ�ŝŶŝƟĂƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,�ZƵůĞƐ��

hŶůĞƐƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĚĞĮŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ��WĂƌƚ�/�Žƌ�WĂƌƚ�y/s��Ăůů�ĐĂƉŝƚĂůŝǌĞĚ�ƚĞƌŵƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�

ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐƐ�ĂƐĐƌŝďĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞŵ�ŝŶ�ƚŚĞ���,�ZƵůĞƐ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯ��^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ��zŽƵ�ŵƵƐƚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ĂŶ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞůǇ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�

ĚĞƉŽƐŝƚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�;ƚŚĞ�%^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ0$�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ĨŽƌ�ƐĞƩůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ���,�

ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ���ŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ŵĂǇ�ŽŶůǇ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ƵƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�

ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƐĞƚ2ƵƉ�ĨŽƌŵƐ�ŽƵƚůŝŶĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�

�ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��tĞ�ŵĂǇ��ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌŝŽƌ�ŶŽƟĐĞ�Žƌ�ĚĞŵĂŶĚ��ŽďƚĂŝŶ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�

ĂŵŽƵŶƚ�ĚƵĞ�ĂŶĚ�ƉĂǇĂďůĞ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ďŽƚŚ�ĨĞĞƐ�ĨŽƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ƐĞƩůĞŵĞŶƚƐ$�

ƚŽ�ƵƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�ďǇ�ĚĞďŝƟŶŐ�ǇŽƵƌ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ��ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ĐƌĞĚŝƚ�ƚŚĞ�

^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĂŵŽƵŶƚ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�

ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵ��zŽƵ�ƐŚĂůů�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�

^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ�Žƌ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĐƌĞĚŝƚ�ĂƉƉƌŽǀĂů�ĨŽƌ�ĞǆƉŽƐƵƌĞ�ůŝŵŝƚƐ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ƚŽ�ĐŽǀĞƌ�

ǇŽƵƌ�ƐĞƩůĞŵĞŶƚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ��/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�

^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ƚŽ�ĐŽǀĞƌ�ǇŽƵƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ��ǇŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŵĂǇ�ĚĞďŝƚ�

ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ��ĐĐŽƵŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�Žƌ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŵĂǇ�ƐĞƚ�Žī�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂŶǇ�

ĂŵŽƵŶƚ�ǁĞ�ŽǁĞ�ƚŽ�ǇŽƵ��ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�

^ĞĐƟŽŶ�ϯ� dƌĂŶƐŵŝƩĂů�ŽĨ��ŶƚƌŝĞƐ�ďǇ�zŽƵ��dƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�>ŝŵŝƚƐ��zŽƵ�ƐŚĂůů�ƚƌĂŶƐŵŝƚ��ŶƚƌŝĞƐ�

ƚŽ�ƵƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ;Ɛ$�ĂŶĚ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĂƫŶŐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�

ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ���,�ZƵůĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ďǇ�ƵƐ��zŽƵ�ŵĂǇ�ƚƌĂŶƐŵŝƚ��ŶƚƌŝĞƐ�ƵƐŝŶŐ�

ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌĞ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚƐ�ĂƐ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ��

ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ďƵƚ�ŶŽƚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ��ŽƵƌ�tĞď�WŽƌƚĂůƐ�Žƌ�ĚŝƌĞĐƚ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ��ĂƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
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/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��dŚĞ�ƚŽƚĂů�ĚŽůůĂƌ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ��ŶƚƌŝĞƐ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�

ƚŽ�ƵƐ�ŽŶ�ĂŶǇ�ŽŶĞ�ĚĂǇ�Žƌ�ŽŶ�ĐŽŶƐĞĐƵƟǀĞ�ĚĂǇƐ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ůŝŵŝƚƐ�ƐĞƚ�

ďǇ�ƵƐ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ�

^ĞĐƟŽŶ�ϰ��WƌŽĐĞƐƐŝŶŐ+�dƌĂŶƐŵŝƩĂů�ĂŶĚ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ�ďǇ�hƐ���ǆĐĞƉƚ�ĨŽƌ�KŶ2hƐ��ŶƚƌŝĞƐ�

;ĚĞĮŶĞĚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƟŽŶ$�Žƌ�ƌĞũĞĐƚĞĚ��ŶƚƌŝĞƐ��ǁĞ�ƐŚĂůů�;ŝ$�ƉƌŽĐĞƐƐ��ŶƚƌŝĞƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�

ĨƌŽŵ�ǇŽƵ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶĨŽƌŵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƵƐ��;ŝŝ$�ƚƌĂŶƐŵŝƚ�ƐƵĐŚ��ŶƚƌŝĞƐ�

ĂƐ�ĂŶ�KƌŝŐŝŶĂƟŶŐ��ĞƉŽƐŝƚŽƌǇ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ��ĂŶŬ�Žƌ�ĂŶǇ�

ŽƚŚĞƌ���,�KƉĞƌĂƚŽƌ��ĂŶĚ�;ŝŝŝ$�ƐĞƩůĞ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ��ŶƚƌŝĞƐ�ĂƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ���,�ZƵůĞƐ��

&ƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŽƌŝŐŝŶĂƚĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŶƚƌŝĞƐ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�

ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƵƐ�ďǇ�ǇŽƵ��Žƌ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ�ƵƐŝŶŐ�Ă�dŚŝƌĚ2WĂƌƚǇ�^ĞƌǀŝĐĞ�WƌŽǀŝĚĞƌ�

;Ă�%dW^W0$�ǁŚŝĐŚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ǇŽƵƌ�sĞŶĚŽƌ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�;ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�

ĂŶǇ�ƌĞĨĞƌƌĂů�ďǇ�ƵƐ$���ĂĐŚ�ƐƵĐŚ��ŶƚƌǇ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�Ă�%WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�0�zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�

ƚŚĂƚ�ĂŶǇ��ŶƚƌŝĞƐ�Žƌ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�ŽƌŝŐŝŶĂƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�Žƌ�ǇŽƵƌ�dW^W�ǁŝůů�ďĞ�ƐŽůĞůǇ�ĨŽƌ�

ǇŽƵƌ�ŽǁŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĮƚ�ŽĨ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ƉĂƌƚǇ��ƵŶůĞƐƐ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�Ă�dŚŝƌĚ�WĂƌƚǇ�

^ĞŶĚĞƌ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ďĞ�ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�

Žƌ�ďǇ�Ă�dW^W�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ��dŚĞ�ƚǇƉĞƐ�ŽĨ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ǁŝƐŚ�ƚŽ�ŽƌŝŐŝŶĂƚĞ�ǁŝůů�

ďĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĞĚ�ŝŶ�ŽƵƌ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ŽƵƌ�ĂƉƉƌŽǀĂů�

ďĞĨŽƌĞ�ǇŽƵ�ŵĂǇ�ƵƐĞ�ƚŚĞ���,�^ĞƌǀŝĐĞƐ��/Ĩ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�Ă�dŚŝƌĚ�WĂƌƚǇ�^ĞŶĚĞƌ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�

ĞŶƚĞƌ�ŝŶƚŽ�Ă�dŚŝƌĚ2WĂƌƚǇ�WƌŽĐĞƐƐŝŶŐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƵƐ��ŝŶ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

 (a) 'ĞŶĞƌĂů�ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�

� � ;ŝ$� ��ŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�>ĂǁƐ��zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ĞĂĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌ��ǁŚĞƚŚĞƌ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�Žƌ�Ă�dW^W��ǁŝůů�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�Ăůů��ƉƉůŝĐĂďůĞ�

>Ăǁ��zŽƵ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŵĂǇ�ůŝŵŝƚ�Žƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚ�

ƚŚĞ�ƚǇƉĞ�ŽĨ��ŶƚƌŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŵĂǇ�ŽƌŝŐŝŶĂƚĞ��dŚĞ�ƐƉĞĐŝĮĐ�ƚǇƉĞƐ�ŽĨ��ŶƚƌǇ�

ůŝŵŝƚĂƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�

ŶŽƟĐĞ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ��hƉŽŶ�ŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ��

ǇŽƵ�ǁŝůů�ƉƌŽŵƉƚůǇ�ĨƵƌŶŝƐŚ�ƚŽ�ƵƐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�

�ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�Žƌ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�

� � ;ŝŝ$� ��ŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ĂŶŬ?Ɛ�ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ5��ĐĐƵƌĂĐǇ�ŽĨ�/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ��tĞ�

ŵĂǇ��ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ��ƉƌĞƐĐƌŝďĞ�ƌƵůĞƐ�Žƌ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ĨŽƌŵĂƚ�ŽĨ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ��ĐƵƚ2Žī�ƟŵĞƐ�ĨŽƌ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�

ĨŽƌ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ��ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ�ƌƵůĞƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ��

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ŐŽǀĞƌŶĞĚ�ďǇ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�

ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƐƵĐŚ�ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ��tĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�;Ă$�

ƉƌŽĐĞƐƐ�Žƌ�ĂĐƚ�ŽŶ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�

ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�Žƌ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�Žƌ�;ď$�

ĐŽƌƌĞĐƚ��ĂĚũƵƐƚ�Žƌ�ƌĞǀĞƌƐĞ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ��ƌĞƐƵůƟŶŐ�ĨƌŽŵ�

ŶŽŶ2ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��zŽƵ�ĂƌĞ�ƐŽůĞůǇ�

ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂĐĐƵƌĂĐǇ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉůĞƚĞŶĞƐƐ�ŽĨ�Ăůů�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�ĂŶĚ�

ĨŽƌ�ŽďƚĂŝŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚŽĐƵŵĞŶƟŶŐ�Ăůů�ĂƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�

ĂŶĚ�Ăůů�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�;ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ$�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�

�ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ���,�ZƵůĞƐ$��ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƵŶĚĞƌƚĂŬŝŶŐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�

ŝĚĞŶƟƚǇ�ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŵĂƩĞƌƐ�ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�

>Ăǁ��zŽƵ�ŵĂǇ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƵƐĞ�Ă�ƚŚŝƌĚ2ƉĂƌƚǇ�ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ�Žƌ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�

ƉƌŽǀŝĚĞƌ��ǁŚŝĐŚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ǇŽƵƌ�sĞŶĚŽƌ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

;ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƌĞĨĞƌƌĂů�ďǇ�ƵƐ$��tĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞĐƟŶŐ�
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ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ĞŶƟƚůĞĚ�ƚŽ�ƌĞůǇ�ŽŶ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵ���ŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĐƵƚ2Žī�ƟŵĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ŵĂǇ�ďĞ�

ƚƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ĂƐ�ďĞŝŶŐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƐƵĐĐĞĞĚŝŶŐ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��/Ŷ�

ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŽƵƌ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ǁŝƚŚ�

ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ��ŽƵƌ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƌĞƐƵŵĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ�

 (b)  Security Procedures��zŽƵƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ���,�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞƐ�ǇŽƵƌ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ŽĨ�

ŽƵƌ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂƐ�Ă�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůůǇ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�ĂƵƚŚĞŶƟĐĂƟŶŐ�Ă�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƵƐ�ďǇ�ǇŽƵ�Žƌ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ��zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�

ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚĞŶƟĐŝƚǇ�ŽĨ��ĂŶĚ�ŶŽƚ�

ƚŽ�ĚĞƚĞĐƚ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ��ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ���ŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�

ďǇ�ǇŽƵ�Žƌ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ĂƐ�ǇŽƵƌ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ��ĂŶĚ�ƐŚĂůů�

ďĞ�ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ǇŽƵ��ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĂĐƚƵĂů�ŝĚĞŶƟƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĞƌ��ƐĞŶĚĞƌ�Žƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞƌ�ƚŚĞƌĞŽĨ��ŝĨ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌ�ŝƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ĂŶĚ�

ŝĨ�ǁĞ�ĂĐĐĞƉƚ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ��/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ��ŝĨ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌ�ǁĂƐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�Žƌ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�Žƌ�ǇŽƵ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�

ďĞŶĞĮƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�;Žƌ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ$��ƚŚĞŶ�ǇŽƵ�

ǁŝůů�ďĞ�ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƵƐ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ǁŝƚŚŽƵƚ�

ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ǁĞ�ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��tĞ�ŵĂǇ��ŝŶ�ŽƵƌ�

ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��ƵƐĞ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚĞŶƟĐŝƚǇ�ŽĨ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂƵƚŚĞŶƟĐĂƟŽŶ�Žƌ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�

WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƵƐ��zŽƵ�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ĂŶĚ�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�Ă�dW^W�ǀŝĂ�ĚŝƌĞĐƚ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�Žƌ�ŽƵƌ�

��,�KƉĞƌĂƚŽƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�

ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůůǇ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�

 (c)  �ŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��/Ĩ�ǇŽƵ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŽ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ĂŶǇ�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ĐĂŶĐĞůůĂƟŽŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ$�ƚŽ�ƵƐ�ŝŶ�Ă�ŵĂŶŶĞƌ�ƚŚĂƚ�

ǀĂƌŝĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ĂŶĚ�ŝĨ�ǁĞ�ĂĐĐĞƉƚ�ƐƵĐŚ�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ��ƚŚĞŶ�ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ďĞ�ďŽƵŶĚ�ďǇ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌ��ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƌĞĨƵƐĞĚ�

ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŽīĞƌ�ĂŶĚ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�ĂƐ�%ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůůǇ�

ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�0�ĂŶĚ�ďĞ�ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƵƐ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�

;Žƌ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ$��,ŽǁĞǀĞƌ��ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ�ĂŶǇ�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�

^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��tĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƌĞĨƵƐĂů�ƚŽ�ĂĐƚ�ƵƉŽŶ�ĂŶǇ�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ǁŚŝĐŚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�

ǁŚĞƌĞ�ŽƵƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�

ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĨĂŝůĞĚ�Žƌ�ǁŚĞƌĞ�ƐƵĐŚ�ĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ĚĞůĂǇĞĚ�ƵŶƟů�

ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ�ĐĂŶ�ďĞ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�

 (d)  ZĞũĞĐƟŽŶ�ŽĨ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ��tĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞũĞĐƚ��ĂŶĚ�ƌĞĨƵƐĞ�ƚŽ�

ĂĐĐĞƉƚ��ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ǇŽƵƌ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�

Ă�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ĂŶ��ĐĐŽƵŶƚ5�ƉƌŽǀŝĚĞĚ��ŚŽǁĞǀĞƌ��ƚŚĂƚ�

ŝŶ�ƌĞũĞĐƟŶŐ��Žƌ�ƌĞĨƵƐŝŶŐ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ��ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ��ǁĞ�ƐŚĂůů�ĂĐƚ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�

ĨĂŝƚŚ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ŽƵƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ũƵĚŐŵĞŶƚ��tĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�

ǇŽƵ�Žƌ�ĂŶǇ��ĸůŝĂƚĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƐƵĐŚ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�Žƌ�ƌĞĨƵƐĂů�ŽĨ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ��
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/Ĩ�ǁĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�Žƌ�ŚŽŶŽƌŝŶŐ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ǁŽƵůĚ�ĐĂƵƐĞ�

ƚŚĞ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ƚŽ�ďĞ�ŽǀĞƌĚƌĂǁŶ��ǁĞ�ŵĂǇ��ďƵƚ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ��

ĞǆĞĐƵƚĞ�ƚŚĞ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĂŶĚ�;ŝ*�ĐƌĞĂƚĞ�ĂŶ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ŝŶ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ�

Žƌ�;ŝŝ*�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ĨƌŽŵ�ĂŶŽƚŚĞƌ��ĐĐŽƵŶƚ��ĨƵŶĚƐ�

ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ƚŽ�ĐŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĚĞĮĐŝĞŶĐǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ��/Ĩ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌ�ŝƐ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�Žƌ�ĂŶǇ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƐǇƐƚĞŵ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ŝŶĐŽŵƉůĞƚĞ�

ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�Žƌ�Ă�ĨŽƌŵĂƫŶŐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐŝŵŝůĂƌ�ĞƌƌŽƌ��ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�ǇŽƵƌ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�

ƚŽ�ƌĞ2ƚƌĂŶƐŵŝƚ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚĞĚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƚŽ�ƵƐ�

 (e)  �ĂŶĐĞůůĂƟŽŶ�Žƌ��ŵĞŶĚŵĞŶƚ�ŽĨ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ��zŽƵ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐĂŶĐĞů�

Žƌ�ĂŵĞŶĚ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĂŌĞƌ�ŝƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ƵƐ��,ŽǁĞǀĞƌ��ƚŽ�

ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ���,�ZƵůĞƐ*��ǁĞ�ǁŝůů�ƵƐĞ�

ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ�ĂĐƚ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ƚŽ�ĐĂŶĐĞů�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�

ďĞĨŽƌĞ�ǁĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŝƚ��ďƵƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ŝĨ�ƐƵĐŚ�ĐĂŶĐĞůůĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�

ĂīĞĐƚĞĚ��dŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��ǁĞ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ƵƐĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�

ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ��ƵƉŽŶ�ǇŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ��ƌĞǀĞƌƐĞ�ĂŶ��ŶƚƌǇ�ĂŌĞƌ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�ƐƵĐŚ�

�ŶƚƌǇ��ďƵƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ŝĨ�ƐƵĐŚ�ƌĞǀĞƌƐĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂīĞĐƚĞĚ�

 (f) �dƌĂŶƐŵŝƩĂů�ĂŶĚ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�KŶ2hƐ��ŶƚƌŝĞƐ��tĞ�ǁŝůů�ƚƌĂŶƐŵŝƚ�ĞĂĐŚ��ŶƚƌǇ�;ŽƚŚĞƌ�

ƚŚĂŶ�ĂŶ��ŶƚƌǇ�ǁŚĞƌĞ�ǁĞ��Žƌ�Ăƚ�ŽƵƌ�ŽƉƟŽŶ��ŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞ��ŝƐ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ�ZĞĐĞŝǀŝŶŐ�

�ĞƉŽƐŝƚŽƌǇ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�;%Z�&/”) (an “On-Us Entry0**�ƚŚĂƚ�ĐŽŵƉůŝĞƐ�

ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ���,�ŶĞƚǁŽƌŬ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĚĞĂĚůŝŶĞƐ�ŝĨ�

ǇŽƵ�ƟŵĞůǇ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƚŽ�ƵƐ�Ă�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶĨŽƌŵŝŶŐ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ��tĞ�ǁŝůů�

ƐĞƩůĞ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ƐƵĐŚ��ŶƚƌǇ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ�ĂŶĚ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�

ƉƌĂĐƟĐĞ��/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĂŶ�KŶ2hƐ��ŶƚƌǇ��ǁĞ�ǁŝůů�ĐƌĞĚŝƚ�Žƌ�ĚĞďŝƚ��ĂƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ��

ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĞŝǀĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ƚŚĞƌĞŽĨ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ĚĂƚĞ�

ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ĚĂƚĞ�ŝƐ�Ă�

�ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��zŽƵ�ŚĞƌĞďǇ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ƚŚĂƚ�ĐƌĞĚŝƚ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�Z�&/�ƚŽ�ƚŚĞ�

ZĞĐĞŝǀĞƌ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŵĂĚĞ�ǀŝĂ��ŶƚƌǇ�ŝƐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĂů�ƵŶƟů�ƚŚĞ�Z�&/�ƌĞĐĞŝǀĞƐ�ĮŶĂů�

ƐĞƩůĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ��ŶƚƌǇ��zŽƵ�ĂƌĞ�ŚĞƌĞďǇ�ŶŽƟĮĞĚ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ƚŚĞ�Z�&/�

ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĮŶĂů�ƐĞƩůĞŵĞŶƚ��ƚŚĞ�Z�&/�ŝƐ�ĞŶƟƚůĞĚ�ƚŽ�Ă�ƌĞĨƵŶĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�

ZĞĐĞŝǀĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƌĞĚŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZĞĐĞŝǀĞƌ?Ɛ�ĂĐĐŽƵŶƚ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŶŽƚ�

ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƉĂŝĚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŶƚƌǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZĞĐĞŝǀĞƌ�

 (g)  /ŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐǇ�ŽĨ�EĂŵĞ�ĂŶĚ��ĐĐŽƵŶƚ�EƵŵďĞƌ��tĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�

ĚĞƚĞĐƟŶŐ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝĚĞŶƟĨǇŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�

ĂŶǇ�ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�ďĂŶŬ�Žƌ�ďĞŶĞĮĐŝĂƌǇ?Ɛ�ďĂŶŬ��ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĂƚ�ŶƵŵďĞƌ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�

ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�ŝĚĞŶƟĮĞĚ�ďǇ�ŶĂŵĞ��zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�

that funds transfers may be made on the basis of account number or other 

ŝĚĞŶƟĨǇŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ďĂŶŬ�ƚƌĂŶƐŝƚ�ƌŽƵƟŶŐ�ŶƵŵďĞƌ��^t/&d��/��Žƌ�

�,/W^�h/���ŽĚĞ*��tĞ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ďĂŶŬ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ďĞŶĞĮĐŝĂƌǇ?Ɛ�

bank and any intermediary bank) may rely on the account number or other 

ŝĚĞŶƟĨǇŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĂŶǇ�ďĂŶŬ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ďĂŶŬ�ƚƌĂŶƐŝƚ�ƌŽƵƟŶŐ�ŶƵŵďĞƌ��^t/&d�

�/��Žƌ��,/W^�h/���ŽĚĞ*��ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�

ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƐƵĐŚ�ŶƵŵďĞƌ�ŝĚĞŶƟĮĞƐ�Ă�ďĂŶŬ��ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ĨƌŽŵ�

ƚŚĞ�ďĂŶŬ��ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ďǇ�ŶĂŵĞ��ĂŶĚ�ǇŽƵƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�

ƉĂǇ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�;Žƌ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ*�ƚŽ�ƵƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�

ĞǆĐƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚŽƐĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�
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^ĞĐƟŽŶ�ϱ��Payment by You��zŽƵ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�ƵƐ�ƚŽ�ĚĞďŝƚ�ǇŽƵƌ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ƚŽ�ŝŶŝƟĂƚĞ�

�ŶƚƌŝĞƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ƵƐ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƚŽ�ƵƐ�ƚŚĞ�

ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĞĂĐŚ��ŶƚƌǇ�ŶŽ�ůĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ƚŚĞ��ŶƚƌǇ�ŝƐ�ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ĂƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�

ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ŚĞƌĞďǇ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�ƵƐ�ƚŽ�ĐŚĂƌŐĞ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�

ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ĞĂĐŚ��ŶƚƌǇ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ďƵƚ�ŶŽƚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ��ĂŶǇ�ƌĞǀĞƌƐĞĚ�Žƌ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ĚĞďŝƚ�

�ŶƚƌǇ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ďĞ�ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ďǇ�Ă�dW^W�ĂƐ�

ŝĨ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ǁĂƐ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ďǇ�ǇŽƵ��tĞ�ŵĂǇ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ� 

;ŝ$�ƌĞĨƵƐĞ�ƚŽ�ŽƌŝŐŝŶĂƚĞ�ĂŶǇ�ĐƌĞĚŝƚ��ŶƚƌǇ�Žƌ�ĂŶǇ�ďĂƚĐŚ�ŽĨ�ĐƌĞĚŝƚ��ŶƚƌŝĞƐ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�

ĨƵŶĚƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŽŶ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ƚŚĞ��ŶƚƌǇ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�

ƐĞŶƚ��ĞǀĞŶ�ƚŚŽƵŐŚ�ƐƵĐŚ�ĐƌĞĚŝƚ��ŶƚƌǇ�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ďĞĞŶ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�Žƌ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ĨŽƌ�

ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ��;ŝŝ$�Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌŝŽƌ�ŶŽƟĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƚŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ƐƵŵ�

of the credit Entries in any batch or any credit Entries before you send such Entries to 

ƚŚĞ���,�ŶĞƚǁŽƌŬ��Žƌ�ďĞĨŽƌĞ�ĐƌĞĚŝƟŶŐ�Ă�ZĞĐĞŝǀĞƌ?Ɛ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĂŶ�KŶ2hƐ��ŶƚƌǇ�

(“WƌĞĨƵŶĚŝŶŐ0��ĂƐ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ$��/Ĩ�ǁĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ�

ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�WƌĞĨƵŶĚ�Ă�ďĂƚĐŚ�ŽĨ�ĐƌĞĚŝƚ��ŶƚƌŝĞƐ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ĨĂŝů�ƚŽ�ƐŽ�ƉĂǇ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ��ŶƚƌŝĞƐ��ƚŚĞŶ�

ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ��ŶƚƌŝĞƐ�Žƌ�ƐĞŶĚ�ĂŶǇ��ŶƚƌŝĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ���,�

ŶĞƚǁŽƌŬ�Žƌ�ĚĞďŝƚ�Žƌ�ĐƌĞĚŝƚ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�Ă�ZĞĐĞŝǀĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĂŶ�KŶ2hƐ��ŶƚƌǇ��/Ĩ�ĂŶǇ�

�ŶƚƌǇ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ƌĞǀĞƌƐĞĚ�Žƌ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ĚĞďŝƚ��ŶƚƌǇ��ĐƌĞĂƚĞƐ�ĂŶ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ�

�ĐĐŽƵŶƚ��ƚŚĞŶ�ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ƉƌŽŵƉƚůǇ�ƉĂǇ�ƵƐ�ŽŶ�ĚĞŵĂŶĚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�

ĨƵŶĚƐ��ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ĨĞĞƐ��dŚĞ�ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ�

ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ǁŝůů�ƐƵƌǀŝǀĞ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�

^ĞĐƟŽŶ�ϲ��EŽƟĐĞ�ŽĨ�ZĞƚƵƌŶĞĚ�dƌĂŶƐĨĞƌƐ��tĞ�ǁŝůů�ĞŶĚĞĂǀŽƌ�ƚŽ�ŶŽƟĨǇ�ǇŽƵ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽŶĞ�

ŽĨ�ŽƵƌ�tĞď�WŽƌƚĂůƐ�Žƌ�ďǇ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŵĞĂŶƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ĨƌĂŵĞƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�

ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ŽĨ�Ă�ƌĞƚƵƌŶĞĚ��ŶƚƌǇ��ďƵƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�

ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ǇŽƵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ŐŝǀĞŶ�Ăƚ�ĂŶ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƟŵĞ��

WƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�

ƐƵĐŚ�ĂŶ��ŶƚƌǇ��ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ǇŽƵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ�

^ĞĐƟŽŶ�ϳ���ĂƚĂ�ZĞƚĞŶƟŽŶ���ƵĚŝƚ��zŽƵ�ƐŚĂůů�ƌĞƚĂŝŶ�ĚĂƚĂ�ŽŶ�ĮůĞ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ƚŽ�ƉĞƌŵŝƚ�

ƌĞŵĂŬŝŶŐ�ŽĨ��ŶƚƌŝĞƐ�ĨŽƌ�ƐĞǀĞŶ�;ϳ$�ĚĂǇƐ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĂů�ƚŽ�ƵƐ�ĂƐ�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ��ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƐƵĐŚ�ĚĂƚĂ�ƚŽ�ƵƐ�ƵƉŽŶ�ŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ���ůƐŽ��ƵƉŽŶ�ŽƵƌ�

ƌĞƋƵĞƐƚ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ƉƌŽŵƉƚůǇ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĐŽƉŝĞƐ�ŽĨ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ĂƐ�

ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ��ƵƉŽŶ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ĂŶĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�

ŚŽƵƌƐ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ��ŽƵƌ�ƌĞŐƵůĂƚŽƌƐ��ĂŶĚ�ŽƵƌ�ĂƵĚŝƚŽƌƐ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�

ƌĞĐŽƌĚƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ���,�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ��ĂŶĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�

>Ăǁ��ƚŽ�ĞǀĂůƵĂƚĞ�ǇŽƵƌ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��&ĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ƐƵĐŚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƐŚĂůů�

ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�Ă�ŵĂƚĞƌŝĂů�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

^ĞĐƟŽŶ�'��zŽƵƌ�ZĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�tĂƌƌĂŶƟĞƐ��zŽƵ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ��ǁĂƌƌĂŶƚ�ĂŶĚ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�

ƚŚĂƚ�;ŝ$�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƵƐ��Žƌ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ�ďǇ�Ă�dW^W��

ĂƵƚŚŽƌŝǌĞƐ�ƵƐ�ƚŽ�ŝŶŝƟĂƚĞ��ŶƚƌŝĞƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ƚŚĞƌĞŽĨ5�;ŝŝ$�Ăůů�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌƐ�ĂŶĚ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ��ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂƟŽŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ��ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�

�ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�Ăůů��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��ĂŶĚ�Ăůů�ĂƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶƐ�ƚŚĞƌĞĨŽƌ�ǁŝůů�ďĞ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĂŶĚ�

Ăůů�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŚĞƌĞƚŽ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ŝƐ�

ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƵƐ5�;ŝŝŝ$�ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�ĂƌĞ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ĂŶĚ�

ĐŽŵƉůĞƚĞ5�;ŝǀ$�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ăůů�ƌĞĐŽƌĚƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�dƌĂŶƐĨĞƌƐ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�

>Ăǁ5�ĂŶĚ�;ǀ$�ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ŽƌŝŐŝŶĂƚĞ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�ŽŶůǇ�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚƐ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ĂƐ�ĂŐĞŶƚ�

Žƌ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚŝƌĚ�ƉĂƌƚǇ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŶŽƟĨǇ�ƵƐ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�dW^W�Žƌ�ĂŶǇ�
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ŽƚŚĞƌ�sĞŶĚŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ���,�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂĐƚƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�

sĞŶĚŽƌ�ĂƐ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ǇŽƵƌ�ŽǁŶ��zŽƵ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ŽǁŶ�ďĞŚĂůĨ��ĂŶĚ�

ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ĂŶǇ�dW^W��ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�ƚŽ�ƵƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�ĂŶĚ�

ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ĂƐ�;�$�ǁĞ�ĂƌĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,�

ZƵůĞƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŚĞƌĞƚŽ�ĂŶĚ�;�$�ĂƐ�ǇŽƵ�ǁŽƵůĚ�ŵĂŬĞ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ŝƚĞŵƐ�ĞŶĚŽƌƐĞĚ�

ĂŶĚ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ŽĨ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�h����DŽƌĞŽǀĞƌ��ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�KŶ2hƐ�

�ŶƚƌŝĞƐ��ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŚĞƌĞƚŽ�ĂƐ�ǁĞ�

ĂƌĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƵŶĚĞƌ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ��ŶƚƌŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�

KŶ2hƐ��ŶƚƌŝĞƐ���ĂĐŚ�ƟŵĞ�Ă�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�Žƌ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�Žƌ�ǇŽƵƌ�

dW^W�ƚŽ�ƵƐ��ǇŽƵ�ƌĞĂĸƌŵ�ƚŚĞ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƟŽŶ�

^ĞĐƟŽŶ�(��Cross Border Entries��dŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ďǇ�ƵƐ��ĐƌŽƐƐ�ďŽƌĚĞƌ��ŶƚƌŝĞƐ�

ĂƌĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ŝŶ�h�^��ĚŽůůĂƌƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶǀĞƌƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ĨŽƌ�ƌĞĐĞŝƉƚ�

in the foreign country at the exchange rate determined by our Processor on the date 

ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ŽƵƌ�WƌŽĐĞƐƐŽƌ��ƵŶůĞƐƐ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ�ĂŐƌĞĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ZĞĐĞŝǀĞƌ�

ƚŽ�ƐĞŶĚ�h�^��ĚŽůůĂƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZĞĐĞŝǀĞƌ�ŚĂƐ�ĂŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ�ƐƵĐŚ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ���ůů�

ƌŝƐŬ�ŽĨ�ŇƵĐƚƵĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ƌĂƚĞ�ŝƐ�ďŽƌŶĞ�ďǇ�ǇŽƵ��/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�Ă�

ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ĐƌŽƐƐ�ďŽƌĚĞƌ��ŶƚƌǇ��ĐŽŶƐƵŵĞƌ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĐƌĞĚŝƚĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂƚĞĚ�

h�^��ĚŽůůĂƌ�ĂŵŽƵŶƚ5�ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĐƌĞĚŝƚĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ƌĂƚĞ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ŽƵƌ�WƌŽĐĞƐƐŽƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŽĨ�ƌĞƚƵƌŶ�

^ĞĐƟŽŶ�ϭϬ��EŽƟĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ��ŚĂŶŐĞ��tĞ�ƐŚĂůů�ŶŽƟĨǇ�ǇŽƵ�ŽĨ�Ăůů�EŽƟĮĐĂƟŽŶƐ�ŽĨ��ŚĂŶŐĞ�

ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ���,�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ��ŶƚƌŝĞƐ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�

ŵĞƚŚŽĚ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ��ĂŶĚ�ƌĞƉĂŝƌ�ĂŶǇ��ŶƚƌŝĞƐ�Ăƚ�ƐƵĐŚ�ƟŵĞ��ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ǁŝůů�ĐŚĂƌŐĞ�Ă�

ĨĞĞ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ƉƌŽŵƉƚůǇ�ƌĞŇĞĐƚ�ƐƵĐŚ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�ŽǁŶ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ƉĂǇ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�

ĨĞĞ�ǁĞ�ĐŚĂƌŐĞ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�ƌĞƉĂŝƌ��dŚĞ�ĨĞĞ�ǁŝůů�ĂƉƉůǇ�ĞĂĐŚ�ƟŵĞ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ƌĞƉĂŝƌ�ĂŶ��ŶƚƌǇ�

ĨŽƌ�ǇŽƵ�

W�Zd�/s@��hdKD�d���^t��W�^�Zs/��^

^ĞĐƟŽŶ�ϭ��Automated Sweep Services��WƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ��ǇŽƵ�ŵĂǇ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŽ�

ĞƐƚĂďůŝƐŚ��ƵƚŽŵĂƚĞĚ�&ƵŶĚƐ�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�;%�&/0$�Žƌ��ƵƚŽŵĂƚĞĚ��ƌĞĚŝƚ�^ǁĞĞƉ�;%ACS”) 

ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$��&Žƌ��&/��ǇŽƵ�ŵĂǇ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ�ŵƵůƟƉůĞ�

�ĐĐŽƵŶƚƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�;ŚĞƌĞĂŌĞƌ��ƚŚĞ�%�&/��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ50$��&Žƌ���^��ǇŽƵ�ŵĂǇ�

ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ�ŽŶůǇ�ŽŶĞ��ĐĐŽƵŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�;ŚĞƌĞĂŌĞƌ��ƚŚĞ�%ACSA0$�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯ���ĞĮŶŝƟŽŶƐ��&Žƌ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ďĞůŽǁ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĮŶĞĚ�ĂƐ�

ĨŽůůŽǁƐ@

� ��� �“Available Balance” means the book or ledger balance minus uncollected funds 

ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ŝƚĞŵƐ�

� ��� �6�ĂŝůǇ��ĐƟǀŝƚǇ�ZĞƉŽƌƚ7�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ǁƌŝƩĞŶ�ĚĂŝůǇ�ĐŽŶĮƌŵĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�

ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�Žƌ�ĐŽůůĂƚĞƌĂůŝǌĂƟŽŶ�ŽƉƟŽŶ�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ǀŝĂ�ŽƵƌ�tĞď�WŽƌƚĂů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĂŐƌĞĞĚ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�

� ��� �%DŝŶŝŵƵŵ�dƌĂŶƐĨĞƌ��ŵŽƵŶƚ0�ŵĞĂŶƐ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ŝŶŝƟĂůůǇ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ƚŚĂƚ�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂŵŽƵŶƚ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ǁĞ�ǁŝůů�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ĨƵŶĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�

��^��ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�ůŝŶĞ�ŽĨ�ĐƌĞĚŝƚ��Žƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��^���ƚŽ�ǇŽƵƌ�ůŝŶĞ�ŽĨ�ĐƌĞĚŝƚ���ĞĨŽƌĞ�Ă�

ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĐĐƵƌƐ�ƚŽ�Žƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��^����ƚŚĞ��ǀĂŝůĂďůĞ��ĂůĂŶĐĞ�ŝŶ�ǇŽƵƌ��^���ŵƵƐƚ�

ǀĂƌǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ�ďǇ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƚŚĞ�DŝŶŝŵƵŵ�dƌĂŶƐĨĞƌ��ŵŽƵŶƚ��dŚĞ�
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DŝŶŝŵƵŵ�dƌĂŶƐĨĞƌ��ŵŽƵŶƚ�ŝƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ�Ăƚ�ŽƵƌ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ�ĂŶĚ�ǁĞ�ǁŝůů�

ŶŽƟĨǇ�ǇŽƵ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĐŚĂŶŐĞ�

� ��� �“Money Market Fund” means any of the money market mutual funds as made 

ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ�ďǇ�ƵƐ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��&/�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�

� ��� �“Sweep Amount”�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ��ǀĂŝůĂďůĞ��ĂůĂŶĐĞ�ŝŶ�ǇŽƵƌ��&/��ĐĐŽƵŶƚ�ŝŶ�ĞǆĐĞƐƐ�

ŽĨ�ƚŚĞ�dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ��ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ďĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ��&/�

ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ƚŽ�ƚŚĞ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ��,ŽǁĞǀĞƌ��ĨƵŶĚƐ�ǁŝůů�ŽŶůǇ�

ďĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞ�sĂƌŝĂŶĐĞ��ŵŽƵŶƚ�

� &��  “Sweep Target Account”�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ĚĞƉŽƐŝƚ�Žƌ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽƉƟŽŶ�ƚŽ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�

ǁŚŝĐŚ�ĨƵŶĚƐ�ĂƌĞ�ƐǁĞƉƚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��&/�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�^ĞĐƟŽŶ�ϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�

� '��  “Target Balance” ŵĞĂŶƐ�ĂŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ďĂůĂŶĐĞ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ďĞ�ŵƵƚƵĂůůǇ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�

ďǇ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƵƐ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ĂŶǇ�ƐǁĞĞƉ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ŽĐĐƵƌƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�

ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ŵŽŶĞǇ�ǇŽƵ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ĞĂĐŚ��&/��ĐĐŽƵŶƚ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�^ǁĞĞƉ�

�ŵŽƵŶƚ�ŝƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ��&/�ƐĞƌǀŝĐĞƐ��Žƌ�ƚŚĞ�ŵŽŶĞǇ�ǇŽƵ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞŵĂŝŶ�

ŝŶ�ƚŚĞ���^��ďĞĨŽƌĞ�Žƌ�ĂŌĞƌ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ƚŽ�Žƌ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�ůŝŶĞ�ŽĨ�ĐƌĞĚŝƚ��ĂƐ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ��

/Ŷ�ŶŽ�ĞǀĞŶƚ�ǁŝůů�ƚŚĞ�dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ�ďĞ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂŵŽƵŶƚ�ǁĞ�ǁŝůů�

ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ�ďǇ�ŶŽƟĨǇŝŶŐ�ǇŽƵ�

� ,�� �%sĂƌŝĂŶĐĞ��ŵŽƵŶƚ��ŵĞĂŶƐ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ŝŶŝƟĂůůǇ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ŵƵƚƵĂů�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�

ŽĨ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ĂŵŽƵŶƚ�ƚŽ�ĂŶĚ9Žƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��&/�

�ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$���ĞĨŽƌĞ�Ă�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ĨƌŽŵ�Ă�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ��&/��ĐĐŽƵŶƚ�ŽĐĐƵƌƐ��ƚŚĞ��ǀĂŝůĂďůĞ�

�ĂůĂŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĂƚ��&/��ĐĐŽƵŶƚ�ŵƵƐƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ�ďǇ�ƚŚĞ�sĂƌŝĂŶĐĞ�

�ŵŽƵŶƚ��dŚĞ�sĂƌŝĂŶĐĞ��ŵŽƵŶƚ�ŝƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ�Ăƚ�ŽƵƌ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐĂŶ�

ǀĂƌǇ�ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�ƵƉŽŶ�ǇŽƵƌ�ƐǁĞĞƉ�ŽƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ��/Ŷ�ŶŽ�ĞǀĞŶƚ�ǁŝůů�ƚŚĞ�

sĂƌŝĂŶĐĞ��ŵŽƵŶƚ�ďĞ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂŵŽƵŶƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�

ƟŵĞ�ďǇ�ŶŽƟĨǇŝŶŐ�ǇŽƵ�

^ĞĐƟŽŶ�ϯ���ƵƚŽŵĂƚĞĚ�&ƵŶĚƐ�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞ���ƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ĞĂĐŚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��ǁĞ�

ǁŝůů�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƚŚĞ�^ǁĞĞƉ��ŵŽƵŶƚ�ƚŽ�Žƌ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ��&/��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ�

^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ŽƵƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��zŽƵ�ĂƉƉŽŝŶƚ�ƵƐ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂĐĐĞƉƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ĂĐƚ�

ĂƐ�ĂŐĞŶƚ�ĨŽƌ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ĚĞƉŽƐŝƟŶŐ��ǁŝƚŚĚƌĂǁŝŶŐ��ƚƌĂŶƐĨĞƌƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ŝŶǀĞƐƟŶŐ�

ĨƵŶĚƐ�ĂƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƟŽŶ�

 ��� �̂ ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�KƉƟŽŶƐ���ƚ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ǇŽƵ�ĞƐƚĂďůŝƐŚ��&/�ƐĞƌǀŝĐĞƐ��ǇŽƵ�

ǁŝůů�ĐŚŽŽƐĞ�ĨƌŽŵ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ŽƉƟŽŶƐ�ŽīĞƌĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ĨƌŽŵ�

ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ��zŽƵ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ�ƚŚĞ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ŽƉƟŽŶ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚƐ�

ĨƵŶĚƐ�ĂƌĞ�ƐǁĞƉƚ�ďĂƐĞĚ�ƵƉŽŶ�ǇŽƵƌ�ƌŝƐŬ�ƚŽůĞƌĂŶĐĞ��zŽƵ�ŵƵƐƚ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ�ŽŶůǇ�ŽŶĞ�

^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ŽƉƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��&/��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$��If you invest Public Funds, 

ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚŝĐŚ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ŽƉƟŽŶ�ŝƐ�ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�ƵŶĚĞƌ�

applicable state or federal law�

� � ϭ�� Repurchase Agreement (NOT FDIC INSURED) 

� � � �/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ƐĞůĞĐƚ�ƚŚŝƐ�ŽƉƟŽŶ��ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ƐŚĂůů�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�

Ă�ǁƌŝƩĞŶ�ƌĞƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ůĂǁ���ĂĐŚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��

ǁĞ�ǁŝůů�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�ĚĞďŝƚ�ƚŚĞ�^ǁĞĞƉ��ŵŽƵŶƚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ��&/��ĐĐŽƵŶƚ�

ĂŶĚ�ǁŝůů�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƚŽ�ǇŽƵ��ĂƐ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƌĞĐŽƌĚƐ��ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ǁŝƚŚ�Ă�

ŵĂƌŬĞƚ�ǀĂůƵĞ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�Žƌ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�^ǁĞĞƉ��ŵŽƵŶƚ��dŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�
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ĂƌĞ�ŚĞůĚ�ŝŶ�ŽƵƌ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ǁŝƚŚ�Ă�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ��ĂŶŬ�Žƌ�ƐƵĐŚ�ŽƚŚĞƌ�

ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶ�ĂƐ�ǁĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ��ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƵƐ��dŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ƚŽ�ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞŇĞĐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĂŝůǇ��ĐƟǀŝƚǇ�ZĞƉŽƌƚ��tĞ�

ǁŝůů�ƌĞƉƵƌĐŚĂƐĞ�ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��dŚĞ�

ƌĞƉƵƌĐŚĂƐĞ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ƚŚĞ�^ǁĞĞƉ��ŵŽƵŶƚ�ƉůƵƐ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�

ĂƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĂŝůǇ��ĐƟǀŝƚǇ�ZĞƉŽƌƚ��tĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƌĞƚĂŝŶ�ĂŶǇ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�

ƐƵďƐƟƚƵƚĞ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�

� � � �tĞ�ĂƌĞ�ĂĐƟŶŐ�ƐŽůĞůǇ�ĂƐ�ĂŐĞŶƚ�ĨŽƌ�ǇŽƵ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ŽƉƟŽŶ�ŝŶ�

ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ĂŶĚ�ƌĞƉƵƌĐŚĂƐĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�

ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ĂďŽǀĞ��^ƵĐŚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ďǇ�ďŽƚŚ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƵƐ�ƚŽ�

ďĞ�ƐĂůĞƐ�ĂŶĚ�ƉƵƌĐŚĂƐĞƐ��,ŽǁĞǀĞƌ��ŝĨ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�

ƚŽ�ďĞ�Ă�ůŽĂŶ�ďǇ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƵƐ��ǁĞ�ŚĞƌĞďǇ�ƉůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ŐƌĂŶƚ�ƚŽ�ǇŽƵ��ĂƐ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�

ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ƌĞƉĂǇ�ƚŚĞ�ůŽĂŶ��Ă�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�

ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�

� � � �̂ ƵĐŚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƐŚĂůů�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�ĂƩĂĐŚ�ƵƉŽŶ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŽĨ�

ƚŚĞ�^ǁĞĞƉ��ŵŽƵŶƚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ��&/��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ďǇ�ƵƐ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�

�ŐƌĞĞŵĞŶƚ��/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ďĂŶŬ�ĨĂŝůƵƌĞ�Žƌ�ĚĞĨĂƵůƚ�ďǇ�ƵƐ�ŝŶ�ƌĞƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ�

ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ��ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĚŝƌĞĐƚ�ƵƐ�ƚŽ�ƐĞůů�ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ĂŶĚ�

ĂƉƉůǇ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚƐ�ŝŶ�ƐĂƟƐĨĂĐƟŽŶ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ƌĞƉƵƌĐŚĂƐĞ��/Ĩ�ƚŚĞ�

ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ŝƐ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ƌĞƉƵƌĐŚĂƐĞ�ƉƌŝĐĞ�

ƚŽ�ďĞ�ƉĂŝĚ�ďǇ�ƵƐ��ǇŽƵ�ŵĂǇ�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ĂŶ�ƵŶƐĞĐƵƌĞĚ�ĐƌĞĚŝƚŽƌ�ŽĨ�ŽƵƌƐ�ĨŽƌ�

ƐƵĐŚ�ĚĞĮĐŝĞŶĐǇ�

� � � �&hE�^�,�>��&KZ�/Es�^dD�Ed^�D����/E�d,��Z�WhZ�,�^��

�'Z��D�Ed�KWd/KE���E��d,��^��hZ/d/�^�dZ�E^&�ZZ���dK�zKh��

�Z��EKd�����WK^/d�KZ�Kd,�Z�K�>/'�d/KE�K&��KZ�'h�Z�Ed�����z��

d,��,hEd/E'dKE�E�d/KE�>���E<��KhZ��&&/>/�d�^�KZ��Ez�Kd,�Z�

��E<���E���Z��EKd�/E^hZ����z�d,��&���Z�>���WK^/d�/E^hZ�E���

�KZWKZ�d/KE�;&�/�$�KZ�'h�Z�Ed����/E��Ez�t�z��z�d,��h�^��

'Ks�ZED�Ed�KZ��Ez��'�E�z�d,�Z�K&�

� � � �KƵƌ�ƌĞƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĐŽůůĂƚĞƌĂů�ƉŽŽů�ĨƌŽŵ�ǁŚŝĐŚ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�

ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŐƌĂĚĞ�ĚĞďƚ�

ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ĐŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůĂďĞů�ĐŽůůĂƚĞƌĂůŝǌĞĚ�

ŵŽƌƚŐĂŐĞ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ���ůů�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĂƚĞĚ�ďǇ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ĂŶĚ�WŽŽƌ?Ɛ��

DŽŽĚǇ?Ɛ��Žƌ�&ŝƚĐŚ�ĂƐ���Žƌ�ŚŝŐŚĞƌ��dŚŝƐ�ĐŽůůĂƚĞƌĂů�ƉŽŽů�ĂůƐŽ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ƐŝŶŐůĞ�

ĂŶĚ9Žƌ�ŵƵůƟ2ĨĂŵŝůǇ�ŵŽƌƚŐĂŐĞƐ��ŚŽŵĞ�ĞƋƵŝƚǇ�ůŽĂŶƐ��ĐƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ�ƌĞĐĞŝǀĂďůĞƐ�

ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĚĞďƚ�ŝƐƐƵĂŶĐĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐĞĐƵƌŝƟǌĞĚ�ĂŶĚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞĚ�ƚŽ�

ĐƌĞĂƚĞ�ƐŚŽƌƚ��ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ��ĂŶĚ�ůŽŶŐ�ƚĞƌŵ�ŵŽƌƚŐĂŐĞ2ďĂĐŬĞĚ�ĂŶĚ�ĂƐƐĞƚ2

ďĂĐŬĞĚ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ��dŚĞƐĞ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ŚĂǀĞ�ĂŶ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ǁĞŝŐŚƚĞĚ�

ĂǀĞƌĂŐĞ�ůŝĨĞ�ŵĂƚƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ĮǀĞ�;ϱ$�ǇĞĂƌƐ�

   �dŚĞ�ĐŽůůĂƚĞƌĂů�ƉŽŽů�ĨŽƌ�ƉƵďůŝĐ�ĨƵŶĚƐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ƐŽůĞůǇ�ŽĨ�ƚƌĞĂƐƵƌǇ�

ŶŽƚĞƐ�ĂŶĚ�ĚĞďƚ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�h�^��dƌĞĂƐƵƌǇ+�ĂŶĚ�ĨĞĚĞƌĂůůǇ�

ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�Žƌ�ƐƉŽŶƐŽƌĞĚ�ĂŐĞŶĐŝĞƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�&,>�+�&ED�+�&&��+�&,>D��

Žƌ�^>D���ŚŽǁĞǀĞƌ+�ǁĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŽůůĂƚĞƌĂů�ƉŽŽů�

ǁŝƚŚ�Ă�ŵĂƌŬĞƚ�ǀĂůƵĞ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�Žƌ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ϭϬϮй�ŽĨ�ĂŶǇ�ƉƵďůŝĐ�ĨƵŶĚƐ�

^ǁĞĞƉ��ŵŽƵŶƚ�
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� � Ϯ"� �FDIC Insured Money Market Account (the “DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ��ĞƉŽƐŝƚ�

Account”) 

WůĞĂƐĞ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ĂƵƚŽŵĂƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ǇŽƵƌ��&/��ĐĐŽƵŶƚ�

ĂŶĚ�ƚŚĞ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ��ĞƉŽƐŝƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ĂƌĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĨĞĚĞƌĂů�

ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ŝŵƉŽƐĞ�ůŝŵŝƚƐ�ĂƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�%ZƵůĞƐ�ĂŶĚ�ZĞŐƵůĂƟŽŶƐ�

ĨŽƌ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ŚĞĐŬŝŶŐ��ĐĐŽƵŶƚƐ�ĂŶĚ��ƵƐŝŶĞƐƐ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ��ĐĐŽƵŶƚƐ"0�

hƉŽŶ�ƚŚĞ�ƐŝǆƚŚ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ��ĞƉŽƐŝƚ��ĐĐŽƵŶƚ��

ǇŽƵƌ�ĞŶƟƌĞ�ďĂůĂŶĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ĂŶ��&/��ĐĐŽƵŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�

ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ƉĞƌŝŽĚ"�/Ĩ�ƚŚŝƐ�ůŝŵŝƚ�ŝƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ��ǇŽƵ�Žƌ�ǁĞ�

ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂĚũƵƐƚ�ƚŚĞ�dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�sĂƌŝĂŶĐĞ��ŵŽƵŶƚ�ĨŽƌ�

ǇŽƵƌ��&/��ĐĐŽƵŶƚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĂƵƚŽŵĂƚĞĚ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ��

Žƌ�ǇŽƵ�Žƌ�ǁĞ�ĐĂŶ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�ǇŽƵƌ��&/�ƐĞƌǀŝĐĞ"

� � ϯ"� Money Market Mutual Funds (NOT FDIC INSURED) 

� � � �/Ĩ�ǇŽƵ�ƐĞůĞĐƚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ�&ƵŶĚƐ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ďǇ�ƵƐ�

ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ��ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ĂƐƐƵƌĂŶĐĞ�ƚŚĂƚ�Ă�ĨƵŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�

ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�ƐƚĂďůĞ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�Ψϭ"ϬϬ�ƉĞƌ�ƐŚĂƌĞ"�dŚĞ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ƌĞƚƵƌŶ�

ŝƐ�ŶŽƚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ"�tĞ�ǁŝůů�ĞŶĚĞĂǀŽƌ�ƚŽ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĂŶǇ�ƉƌŽǆŝĞƐ��

ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ůŝƚĞƌĂƚƵƌĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�

ǁŝƚŚ�Žƌ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŚĂƌĞƐ�ŚĞůĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ��ďƵƚ�ǁĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�

ƵŶĚĞƌ�ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƐƵĐŚ�ƉƌŽǆŝĞƐ��ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�Žƌ�

ŽƚŚĞƌ�ůŝƚĞƌĂƚƵƌĞ"�zŽƵƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ�&ƵŶĚƐ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�

ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ��ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞĚ��ĂƐƐŝŐŶĞĚ�Žƌ�ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�

ƉĂƌƟĐŝƉĂƟŽŶ��ĂƐƐŝŐŶŵĞŶƚ��Žƌ�ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŽĨ�ŶŽ�ĨŽƌĐĞ�Žƌ�ĞīĞĐƚ"

� � � �zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ƚŚĂƚ�ƐŚĂƌĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ�&ƵŶĚƐ�;ŝ$�ĂƌĞ�ŶŽƚ�

ŝŶƐƵƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&�/�5�;ŝŝ$�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ŽƵƌƐ�ĂŶĚ�

ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƵƐ5�ĂŶĚ�;ŝŝŝ$�ĂƌĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ƌŝƐŬƐ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�

ƉŽƐƐŝďůĞ�ůŽƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ŝŶǀĞƐƚĞĚ"�KƵƌ�ƐŽůĞ�ĚƵƚǇ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�

^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂŐĞŶĐǇ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵ�ŝƐ�ƚŽ�ĞǆĞĐƵƚĞ�

ƉƵƌĐŚĂƐĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞĚĞŵƉƟŽŶƐ�ŽĨ�ƐŚĂƌĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ�&ƵŶĚƐ�ĂƐ�ǇŽƵ�

ŚĂǀĞ�ŽƌĚĞƌĞĚ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ"�tĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ŵĂĚĞ��ĂŶĚ�ǁŝůů�

ŶŽƚ�ŵĂŬĞ��ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�Žƌ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�

ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ�&ƵŶĚƐ�Žƌ�ƐŚĂƌĞƐ�ƚŚĞƌĞŝŶ��ĂŶĚ�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�

ĚŝƐĐůĂŝŵ�ĂŶǇ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ŝŶǀĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚ��ǁŚŝĐŚ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ǇŽƵ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŵĂĚĞ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�

ƉĂƌƟĐŝƉĂƟŽŶ�Žƌ�ĂĚǀŝĐĞ"�EŽ�ŽĸĐĞƌ�Žƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ�ŽĨ�ŽƵƌƐ�ŝƐ�Žƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂŶǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�

ďǇ�ƚŚĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�Ă�ƉƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞůĂƚĞĚ�ŵĂƚĞƌŝĂů"

�/Ĩ�ǁĞ�ĚĞĐŝĚĞ�ƚŽ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�Ă�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ŽƉƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ĐŚŽƐĞŶ��ƚŚĞŶ�

ǁĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂĚǀĂŶĐĞ�ŶŽƟĐĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ĞīĞĐƟǀĞ�ƚŚŝƌƚǇ�;ϯϬ$�ĚĂǇƐ�

ĂŌĞƌ�ǁĞ�ƐĞŶĚ�ŶŽƟĐĞ�ƵŶůĞƐƐ�Ă�ƐŚŽƌƚĞƌ�ƟŵĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ĐůŽƐŝŶŐ�ŽĨ�ĂŶ�

ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�Įƌŵ"��ƵƌŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ƚŚŝƌƚǇ�;ϯϬ$�ĚĂǇ�ƉĞƌŝŽĚ��ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ĐŚŽŽƐĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�

^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ŽƉƟŽŶ�Žƌ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�ƚŚĞ��&/�ƐĞƌǀŝĐĞ"

�&Žƌ�ƚŚĞ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ�&ƵŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�&�/��/ŶƐƵƌĞĚ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�KƉƟŽŶƐ��/Ĩ��

ĂŌĞƌ�ƉŽƐƟŶŐ�Ăůů�ĐƌĞĚŝƚƐ�ĂŶĚ�ĚĞďŝƚƐ��ƚŚĞ��ǀĂŝůĂďůĞ��ĂůĂŶĐĞ�ŝŶ�ǇŽƵƌ��&/��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ŝƐ�ďĞůŽǁ�
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ƚŚĞ�dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ�ďǇ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�Žƌ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�sĂƌŝĂŶĐĞ��ŵŽƵŶƚ�ĂŶĚ�ŝĨ�

ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ��ĨƵŶĚƐ�ĂƌĞ�ƐǁĞƉƚ�ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�

�&/��ĐĐŽƵŶƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞ��&/��ĐĐŽƵŶƚ�ďĂůĂŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�

dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ�

 ��� /ŶƚĞƌĞƐƚ�ĂŶĚ��ŝǀŝĚĞŶĚƐ� 

� � ;ŝ$� �&Žƌ�ƚŚĞ�ZĞƉƵƌĐŚĂƐĞ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�KƉƟŽŶƐ���ƚ�ƚŚĞ�

ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��ƚŚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ďĂůĂŶĐĞ�ŝŶ�ǇŽƵƌ��&/�

�ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ǁŝůů�ƌĞŇĞĐƚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ĂƌĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�ŝŶƚƌĂ2ĚĂǇ�ďĂŶŬŝŶŐ�ŶĞĞĚƐ��

/ŶƚĞƌĞƐƚ��Žƌ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ƌĞƚƵƌŶ��ŝƐ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ǁĞĞƉ��ŵŽƵŶƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�

ĐƌĞĚŝƚĞĚ�ĂƐ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ƚŽ�ǇŽƵƌ��&/��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ŶĞǆƚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�

� � ;ŝŝ$� �&Žƌ�&�/��/ŶƐƵƌĞĚ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�KƉƟŽŶ��

dŚĞ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ��ĞƉŽƐŝƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ǁŝůů�ĞĂƌŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ��ĂŶĚ�

ŝƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ��ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ZƵůĞƐ��/ŶƚĞƌĞƐƚ�

ŝƐ�ĐƌĞĚŝƚĞĚ�ĂƐ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�

ŵŽŶƚŚůǇ�

� � ;ŝŝŝ$� �&Žƌ�EŽŶ2&�/��/ŶƐƵƌĞĚ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ�&ƵŶĚ�KƉƟŽŶƐ�;/ŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚŽƐĞ�

ĂĸůŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�dŚĞ�,ƵŶƟŶŐƚŽŶ�EĂƟŽŶĂů��ĂŶŬ$���ůů�ŝŶĐŽŵĞ�ĞĂƌŶĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�

ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�ƚĞƌŵĞĚ�%�ŝǀŝĚĞŶĚƐ�0��ŝǀŝĚĞŶĚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�

Ăƚ�Ă�ƌĂƚĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚ��ŶĞƚ�ŽĨ�Ăůů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�

ĐŚĂƌŐĞƐ�ŝŵƉŽƐĞĚ�ďǇ�;ŝ$�ƚŚĞ�ĨƵŶĚ��;ŝŝ$�ŝƚƐ�ĐƵƐƚŽĚŝĂŶ�ĂŶĚ9Žƌ�;ŝŝŝ$�ŝƚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�

ĂŐĞŶƚ��^ƵĐŚ��ŝǀŝĚĞŶĚƐ�ƐŚĂůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ŶĞƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ĨĞĞƐ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�

ƚŽ�ŽƵƌ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĨĞĞ�ƐĐŚĞĚƵůĞ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ďĞ�ĂŵĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�WĂƌƚ�/��

�ŝǀŝĚĞŶĚƐ�ĂƌĞ�ĐƌĞĚŝƚĞĚ�ĂƐ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŵŽŶƚŚůǇ��tĞ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�

ƌĞĐĞŝǀĞ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ�ĨĞĞƐ�ǁŝƚŚ�

ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ƐŚĂƌĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽŶĞǇ�ŵĂƌŬĞƚ�ĨƵŶĚƐ�ĨƌŽŵ�ƐƵĐŚ�ĨƵŶĚƐ��

ƚŚĞŝƌ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŽƌƐ�Žƌ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ĂĚǀŝƐĞƌƐ��dŚĞƐĞ�ĨĞĞƐ�ĂƌĞ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ƉƌŽƐƉĞĐƚƵƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽŶĞǇ�ŵĂƌŬĞƚ�ĨƵŶĚƐ�

 ��� ��ŚĂŶŐŝŶŐ�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�KƉƟŽŶƐ��zŽƵ�ŵĂǇ�ĐŚĂŶŐĞ�ǇŽƵƌ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�

ŽƉƟŽŶ�ŽŶůǇ�ďǇ�ĐŽŵƉůĞƟŶŐ�ĂŶĚ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�ƚŽ�ƵƐ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĨŽƌŵ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�

ďǇ�ƵƐ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ŶŽƟĨǇ�ƵƐ�ďǇ�ĐŽŶƚĂĐƟŶŐ�ǇŽƵƌ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĸĐĞƌ�Žƌ�dƌĞĂƐƵƌǇ�

DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ���ŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ŽƉƟŽŶ�

ŵĂǇ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�Ă�ŶĞǁ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ĂŶĚ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�

^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ��/Ŷ�ƐƵĐŚ�ĐĂƐĞ��ǇŽƵ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�ƵƐ�ƚŽ�ĚĞƉŽƐŝƚ��ǁŝƚŚĚƌĂǁ�

Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŵŽŶĞǇ��Žƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�Žƌ�ƐĞůů�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ��ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�

ĂĐĐŽŵƉůŝƐŚ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�

� ��� ��ŶĚ�ŽĨ�zĞĂƌ�ZĞƉŽƌƟŶŐ�ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ��tĞ�ĂƌĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ŶƚĞƌŶĂů�

ZĞǀĞŶƵĞ�^ĞƌǀŝĐĞ�;/Z^$�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŝŶĐŽŵĞ�ƉĂŝĚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

ZĞƉƵƌĐŚĂƐĞ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ƚĂǆĂďůĞ�DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ�&ƵŶĚƐ��ĂŶĚ�&�/��/ŶƐƵƌĞĚ�

DŽŶĞǇ�DĂƌŬĞƚ��ĐĐŽƵŶƚƐ��tĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ǇŽƵ�ĂŶ�/Z^�&Žƌŵ�ϭϬLL�ŝĨ�ǇŽƵ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�

ƐǁĞĞƉ�ĨƵŶĚƐ�ƚŽ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ǁĞĞƉ�dĂƌŐĞƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ŽƉƟŽŶƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŝŽƌ�

ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĂǆ�ǇĞĂƌ�
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^ĞĐƟŽŶ�ϰ���ĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĂŶĚ�dĞƌŵƐ�ŽĨ��ƵƚŽŵĂƚĞĚ��ƌĞĚŝƚ�^ǁĞĞƉ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��In order to 

ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ǇŽƵƌ�dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ�ŝŶ�ǇŽƵƌ���^���ǇŽƵ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�ƵƐ�ƚŽ�ĚƌĂǁ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ƌĞǀŽůǀŝŶŐ�

line of credit (“LOC)*�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ�ĂŶĚ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ƐƵĐŚ�ĂĚǀĂŶĐĞƐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ���^���ĂŶĚ�

ĚĞďŝƚ�ǇŽƵƌ���^��ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�>K�"���^�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƌĞ�

ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶůǇ�ǁŝƚŚ�ůŝŶĞƐ�ŽĨ�ĐƌĞĚŝƚ�ǁŝƚŚ�ŵĂǆŝŵƵŵƐ�ĂŶĚ�ŵŝŶŝŵƵŵƐ�ĂƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�

ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ"��ǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�>K��ĨĂůůƐ�ďĞůŽǁ�ĂŶǇ�ŵŝŶŝŵƵŵ�

ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐŽ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ��ǇŽƵ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ůŽǁĞƌ�ǇŽƵƌ�dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ�ďĞůŽǁ�

ĂŶǇ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ"

�ŌĞƌ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ĞĂĐŚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��ǁĞ�ǁŝůů�ƉŽƐƚ�Ăůů�ĐƌĞĚŝƚ�ĂŶĚ�ĚĞďŝƚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�

��^���ĂŶĚ�ǁĞ�ǁŝůů�ĐĂůĐƵůĂƚĞ�ǇŽƵƌ��ǀĂŝůĂďůĞ��ĂůĂŶĐĞ"

� ;ŝ*� �/Ĩ�ǇŽƵƌ��ǀĂŝůĂďůĞ��ĂůĂŶĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ�ďǇ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�Žƌ�

ĞƋƵĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�DŝŶŝŵƵŵ�dƌĂŶƐĨĞƌ��ŵŽƵŶƚ��ǁĞ�ǁŝůů�ĚĞďŝƚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ďǇ�ǁŚŝĐŚ�ƐƵĐŚ�

ďĂůĂŶĐĞ�ĞǆĐĞĞĚƐ�ƚŚĞ�dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ĂƉƉůǇ�ƐƵĐŚ�ĂŵŽƵŶƚ�ƚŽ�ƌĞƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�

>K��ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽŵŝƐƐŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ĂŶĚ+Žƌ�ůŽĂŶ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĞǆĞĐƵƚĞĚ�ďǇ�

ǇŽƵ"

� ;ŝŝ*� �/Ĩ�ǇŽƵƌ��ǀĂŝůĂďůĞ��ĂůĂŶĐĞ�ŝƐ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ�ďǇ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�

ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�Žƌ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�DŝŶŝŵƵŵ�dƌĂŶƐĨĞƌ��ŵŽƵŶƚ��ǇŽƵ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�ƵƐ�ƚŽ�

ĚƌĂǁ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�>K��ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĂƩĂŝŶ�Ă�ďĂůĂŶĐĞ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�dĂƌŐĞƚ�

�ĂůĂŶĐĞ�;ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�>K��ŵĂǆŝŵƵŵ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂŵŽƵŶƚ*��ĂŶĚ�ǁĞ�ǁŝůů�ĐƌĞĚŝƚ�ƐƵĐŚ�

ĂĚǀĂŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ���^�"

� ;ŝŝŝ*� �/Ĩ�ƚŚĞ��ǀĂŝůĂďůĞ��ĂůĂŶĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ�ďǇ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ůĞƐƐ�

ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�DŝŶŝŵƵŵ�dƌĂŶƐĨĞƌ��ŵŽƵŶƚ�Žƌ�ŝĨ�ƚŚĞ��ǀĂŝůĂďůĞ��ĂůĂŶĐĞ�ĞƋƵĂůƐ�ƚŚĞ�dĂƌŐĞƚ�

�ĂůĂŶĐĞ��ŶŽ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ƚŽ�Žƌ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�>K��ĂƌĞ�ŵĂĚĞ"

/Ĩ�ǇŽƵ�ĚĞƐŝƌĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ĨƵŶĚƐ�ĨƌŽŵ�ŵƵůƟƉůĞ�ĐŚĞĐŬŝŶŐ+ĚĞŵĂŶĚ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ĨŽƌ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�

ŽĨ�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ǇŽƵƌ��ǀĂŝůĂďůĞ��ĂůĂŶĐĞ��ǇŽƵ�ŵĂǇ�ĚŽ�ƐŽ�ŽŶůǇ�ďǇ�ƵƐŝŶŐ�ŽƵƌ��ĞƌŽ��ĂůĂŶĐĞ�

�ĐĐŽƵŶƟŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�;ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�WĂƌƚ�ys*"�/Ŷ�ƐƵĐŚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ��ƚŚĞ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚ�

ƵƐĞĚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĂƚ�^ĞƌǀŝĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ���^��ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�

ǇŽƵƌ��ǀĂŝůĂďůĞ��ĂůĂŶĐĞ"

^ĞĐƟŽŶ�ϱ��/ŵƉŽƌƚĂŶƚ�EŽƟĐĞ�ĂďŽƵƚ�&�/��/ŶƐƵƌĂŶĐĞ��ŽǀĞƌĂŐĞ�ŝŶ��ŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵƌ�

Automated Sweep Services"�dŚĞ�&ĞĚĞƌĂů��ĞƉŽƐŝƚ�/ŶƐƵƌĂŶĐĞ��ŽƌƉŽƌĂƟŽŶ�;(&�/�”) is 

ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ�Ăůů�ďĂŶŬƐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƐǁĞĞƉ�

ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ůŝŶŬĞĚ�ƚŽ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�ĨĂŝůƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƚĂŬĞŶ�ŽǀĞƌ�ďǇ�ƚŚĞ�

&�/�"�dŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚŝƐ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ĨŽƌ�Ăůů�ďĂŶŬƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞůĂƚĞĚ�

ŝŶ�ĂŶǇ�ǁĂǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�Žƌ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ďĂŶŬ"

/Ĩ�ƚŚĞ�&�/��ƚĂŬĞƐ�ŽǀĞƌ�Ă�ďĂŶŬ��ƚŚĞ�&�/��ŚĂƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁŝůů�ĐŽŵƉůĞƚĞ�Ăůů�ŝŶƚĞƌŶĂů�

ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ďƵƚ�ǁŝůů�ĂƩĞŵƉƚ�ƚŽ�ďůŽĐŬ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ĨƌŽŵ�ĐŽŵŝŶŐ�ŝŶƚŽ�Žƌ�ŐŽŝŶŐ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ŽĨ�Ă�ďĂŶŬ"

�ƵƌƌĞŶƚůǇ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�&�/��ŝŶƐƵƌĂŶĐĞ�ůŝŵŝƚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ĂƌĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�

ŽƚŚĞƌ�ĨƵŶĚƐ�ŽŶ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ďǇ�ǇŽƵ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�&�/�0Ɛ�ĂŐŐƌĞŐĂƟŽŶ�ƌƵůĞƐ�

(“�ƉƉůŝĐĂďůĞ�&�/��/ŶƐƵƌĂŶĐĞ�>ŝŵŝƚƐ)*"�&ƵŶĚƐ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�ĐŚĞĐŬŝŶŐ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ďĞŝŶŐ�

ƐǁĞƉƚ�ŽƵƚ�ĂƌĞ�ŝŶƐƵƌĞĚ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�&�/��/ŶƐƵƌĂŶĐĞ�>ŝŵŝƚƐ"

/Ĩ�ƚŚĞ�&�/��ƚĂŬĞƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ��ĂŶŬ��ĨƵŶĚƐ�ƐǁĞƉƚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�ĐŚĞĐŬŝŶŐ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ůŽĂŶ�

Žƌ�ĐƌĞĚŝƚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�&�/��ŝŶƐƵƌĞĚ��ďƵƚ�ƚŚĞ�&�/��ǁŝůů�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞ�ǇŽƵƌ�

ĐůĂŝŵ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞĚƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ŽƚŚĞƌ�ůŽĂŶ�Žƌ�ĐƌĞĚŝƚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ǁŝƚŚ�

ƵƐ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐǁĞƉƚ�ĨƵŶĚƐ"
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/Ĩ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ŽƵƌ��&/�ƐĞƌǀŝĐĞƐ��ǁŚĞƌĞ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�ĐŚĞĐŬŝŶŐ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂƌĞ�

ƉĞƌŝŽĚŝĐĂůůǇ�ƐǁĞƉƚ�ŝŶƚŽ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŽƉƟŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƐĞůĞĐƚĞĚ@

 •� /ŶƚŽ�ĂŶ�&�/�2ŝŶƐƵƌĞĚ�ŵŽŶĞǇ�ŵĂƌŬĞƚ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ǁŝƚŚ�ƵƐ5�Žƌ

 •� /ŶƚŽ�Ă�ŶŽŶ2&�/�2ŝŶƐƵƌĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ƉƌŽĚƵĐƚ�

/Ĩ�ƚŚĞ�&�/��ƚĂŬĞƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ��ĨƵŶĚƐ�ƐǁĞƉƚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�ĐŚĞĐŬŝŶŐ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŽ�ĂŶ�&�/�2

ŝŶƐƵƌĞĚ�ŵŽŶĞǇ�ŵĂƌŬĞƚ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ďĞ�&�/�2ŝŶƐƵƌĞĚ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�

�ƉƉůŝĐĂďůĞ�&�/��/ŶƐƵƌĂŶĐĞ�>ŝŵŝƚƐ��&ƵŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�&�/�2ŝŶƐƵƌĞĚ�ŵŽŶĞǇ�ŵĂƌŬĞƚ�ĚĞƉŽƐŝƚ�

ĂĐĐŽƵŶƚ�ŝŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�&�/��/ŶƐƵƌĂŶĐĞ�>ŝŵŝƚƐ�ĂƌĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&�/��ĂƐ�

ƵŶŝŶƐƵƌĞĚ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�

/Ĩ�ƚŚĞ�&�/��ƚĂŬĞƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ��ĂŶŬ��ĨƵŶĚƐ�ƐǁĞƉƚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�ĐŚĞĐŬŝŶŐ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŽ�Ă�ŶŽŶ2&�/�2

ŝŶƐƵƌĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ƉƌŽĚƵĐƚ�ǁŝůů�ďĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&�/��ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ@

 • �̂ ǁĞĞƉƐ�ƚŽ�Ă�DƵƚƵĂů�&ƵŶĚ�&ƵŶĚƐ�ƐǁĞƉƚ�ƚŽ�Ă�ŵƵƚƵĂů�ĨƵŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�&�/�2ŝŶƐƵƌĞĚ�ŝĨ�

ƚŚĞ�ƐǁĞĞƉ�ŝƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ��ďƵƚ�ƚŚĞ�&�/��ǁŝůů�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞ�ǇŽƵƌ�ĐůĂŝŵ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�

ǇŽƵƌ�ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵƵƚƵĂů�ĨƵŶĚ��/Ĩ�ƚŚĞ�ƐǁĞĞƉ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ��ƚŚĞ�

&�/��ǁŝůů�ƚƌĞĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ĂƐ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�ĐŚĞĐŬŝŶŐ�ĂĐĐŽƵŶƚ��dŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�

ǇŽƵƌ�ĐŚĞĐŬŝŶŐ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶƐƵƌĞĚ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�&�/��/ŶƐƵƌĂŶĐĞ�>ŝŵŝƚƐ�

ĂŶĚ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�&�/��/ŶƐƵƌĂŶĐĞ�>ŝŵŝƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

&�/��ĂƐ�ƵŶŝŶƐƵƌĞĚ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�

 • �ZĞƉƵƌĐŚĂƐĞ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�^ǁĞĞƉ�&ƵŶĚƐ�ƐǁĞƉƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZĞƉƵƌĐŚĂƐĞ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

ŽƉƟŽŶ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�&�/�2ŝŶƐƵƌĞĚ��ďƵƚ�ƚŚĞ�&�/��ǁŝůů�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞ�ǇŽƵƌ�ĐůĂŝŵ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞ�

ŽĨ�ǇŽƵƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ��/Ĩ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�

ŝƐ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƌĞƉƵƌĐŚĂƐĞ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ��ƚŚĞ�&�/��ǁŝůů�ƚƌĞĂƚ�ƐƵĐŚ�

ĚĞĮĐŝĞŶĐǇ�ĂŵŽƵŶƚ�ĂƐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ƵŶƐĞĐƵƌĞĚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŽƵƌƐ��/Ĩ�ƚŚĞ�ƐǁĞĞƉ�ŝƐ�

ŶŽƚ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ��ƚŚĞ�&�/��ǁŝůů�ƚƌĞĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ĂƐ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�ĐŚĞĐŬŝŶŐ�

ĂĐĐŽƵŶƚ��dŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�ĐŚĞĐŬŝŶŐ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶƐƵƌĞĚ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�

&�/��/ŶƐƵƌĂŶĐĞ�>ŝŵŝƚƐ�ĂŶĚ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�&�/��/ŶƐƵƌĂŶĐĞ�>ŝŵŝƚƐ�

ǁŝůů�ďĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&�/��ĂƐ�ƵŶŝŶƐƵƌĞĚ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�

W�Zd�s@��h^/E�^^�^��hZ/dz�^h/d��^�Zs/��^

KƵƌ��ƵƐŝŶĞƐƐ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�^ƵŝƚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƉĞƌŵŝƚ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƌĞƚƵƌŶ��ŚĞĐŬƐ�ĂŶĚ��ŶƚƌŝĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ĚŽ�

ŶŽƚ�ŵĂƚĐŚ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ŝƐƐƵĞ�ĚĂƚĂ�Žƌ��ŶƚƌǇ�ĚĂƚĂ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ŝŶ�ĂĚǀĂŶĐĞ��ĂŵŽŶŐ�ŽƚŚĞƌ�

ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ��

^ĞĐƟŽŶ�ϭ���ŚĞĐŬ�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ�^ĞƌǀŝĐĞƐ���ĂĐŚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƵƐ�Ă�ƌĞƉŽƌƚ�

ůŝƐƟŶŐ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬƐ�ĚƌĂǁŶ�ŽŶ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ƚŚĂƚ�ĚĂǇ�;ŚĞƌĞŝŶĂŌĞƌ�ƚŚĞ�%Check Register 

File0$�ƵƐŝŶŐ�ĂŶ�ĂŐƌĞĞĚ�ƵƉŽŶ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�

ďǇ�ƵƐ���ĂĐŚ��ŚĞĐŬ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ƐŚĂůů�ĂĐĐƵƌĂƚĞůǇ�ůŝƐƚ�Ăůů��ŚĞĐŬƐ�ĚƌĂǁŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�

�ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$��ďǇ�ĐŚĞĐŬ�ŶƵŵďĞƌ��ĚŽůůĂƌ�ĂŵŽƵŶƚ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�

ƵƐ�ƚŽ�ǇŽƵ��ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ��ŚĞĐŬ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ�ǁĂƐ�ƐƵďŵŝƩĞĚ��/Ĩ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƐŝŐŶĞĚ�ƵƉ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�

%WĂǇĞĞ�DĂƚĐŚŝŶŐ0�ŽƉƟŽŶ��ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ĂůƐŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�ĞǆĂĐƚ�ƉĂǇĞĞ�ŶĂŵĞ�ĨŽƌ�Ăůů��ŚĞĐŬƐ�ŝŶ�

ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŵĂǇ�ĚĞůĂǇ�ĂĐƟǀĂƟŽŶ�ŽĨ�Žƌ�ƐƵƐƉĞŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�

ƵŶůĞƐƐ�ĂŶĚ�ƵŶƟů�ǇŽƵ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚĞƐƚ�ĮůĞƐ�ƚŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�ĨƵŶĐƟŽŶŝŶŐ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�

ĂŶĚ�ǁĞ�ŶŽƟĨǇ�ǇŽƵ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�ĂĐƟǀĞ��

�ĂĐŚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��ǁĞ�ǁŝůů�ƉƌŽĐĞƐƐ��ŚĞĐŬƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�

ĐŚĞĐŬ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ƐǇƐƚĞŵ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ŶŽƌŵĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ��ǁĞ�ǁŝůů�
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ĐŽŵƉĂƌĞ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ*�ƚŽ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�

ďǇ�ǇŽƵ"�tĞ�ǁŝůů�ƉĂǇ�ĞĂĐŚ��ŚĞĐŬ�ƚŚĂƚ�ŵĂƚĐŚĞƐ�Ă��ŚĞĐŬ�ůŝƐƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ�

ĂŶĚ�ĐŚĂƌŐĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ*"�tĞ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ůŝƐƚ�;ŚĞƌĞŝŶĂŌĞƌ�ĂŶ�(�ǆĐĞƉƟŽŶ�

List)*�ŽĨ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ*�ǁŚŝĐŚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŵĂƚĐŚ�Ă�

ůŝƐƟŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ�;ŚĞƌĞŝŶĂŌĞƌ�(�ǆĐĞƉƟŽŶ��ŚĞĐŬƐ)*"��ǆĐĞƉƟŽŶ��ŚĞĐŬƐ�ŵĂǇ�

ŝŶĐůƵĚĞ�ƐƚĂůĞ�ĚĂƚĞĚ�/ƚĞŵƐ�;ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ĞůĞĐƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�Ă��ŚĞĐŬ�ƚŽ�ƋƵĂůŝĨǇ�ĂƐ�

(ƐƚĂůĞ�ĚĂƚĞĚ)�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨĂĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ*"�/Ĩ�ǇŽƵ�

ƵƐĞ�ŽƵƌ�WĂǇĞĞ�DĂƚĐŚŝŶŐ�ŽƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉĂǇĞĞ�ŶĂŵĞ�Žƌ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ǀĂƌŝĂƟŽŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ�

ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŵĂƚĐŚ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ��ƚŚŽƐĞ�ĐŚĞĐŬƐ�ǁŝůů�ďĞĐŽŵĞ��ǆĐĞƉƟŽŶ��ŚĞĐŬƐ�

ĂŶĚ�ďĞĐŽŵĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ"�/Ĩ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƐŝŐŶĞĚ�ƵƉ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�(WĂǇ�ďƵƚ��ŽƌƌĞĐƚ)�

ŽƉƟŽŶ��ǇŽƵ�ŵĂǇ�ĐŽƌƌĞĐƚ��ǆĐĞƉƟŽŶ��ŚĞĐŬƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ŶƵŵďĞƌ�Žƌ�ĚŽůůĂƌ�ĂŵŽƵŶƚ"�/Ĩ�

ǇŽƵ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ��ŝƚ�ŵƵƐƚ�ŵĂƚĐŚ�ƚŚĞ�ǁƌŝƩĞŶ�;ŶŽƚ�ŶƵŵĞƌŝĐ*�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ"�

dŚĞ��ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ŝƚĞŵƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞƌĞ�ŽƌŝŐŝŶĂƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ĂƐ��ŚĞĐŬƐ�ďƵƚ�

ǁĞƌĞ�ĐŽŶǀĞƌƚĞĚ�ŝŶƚŽ�ĂŶ��ŶƚƌǇ"�tĞ�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ��ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�ƚŚƌŽƵŐŚ�

ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚƐ�ŶŽǁ�Žƌ�ŚĞƌĞĂŌĞƌ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ďǇ�ƵƐ�ĂƐ�ĞĂƌůǇ�ĂƐ�

ŝƐ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ƉƌĂĐƟĐĂů�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬƐ�ĂƌĞ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ"�KŶ�ƚŚĞ�

ƐĂŵĞ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ĂŶ��ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ�ŝƐ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ƌĞǀŝĞǁ�ƚŚĞ��ǆĐĞƉƟŽŶ�

>ŝƐƚ�ĂŶĚ�ŝŶƐƚƌƵĐƚ�ƵƐ��ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐƵƚ�Žī�ƟŵĞ�ĚŝƐĐůŽƐĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ��ǁŚŝĐŚ��ǆĐĞƉƟŽŶ��ŚĞĐŬƐ�

ƚŽ�ƉĂǇ�ĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ��ǆĐĞƉƟŽŶ��ŚĞĐŬƐ�ƚŽ�ƌĞƚƵƌŶ�ƵŶƉĂŝĚ"�/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�

ƐǇƐƚĞŵ�ŝƐƐƵĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ĂŶ��ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ�ǁĂƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ăůů��ŚĞĐŬƐ�ĂƩĞŵƉƟŶŐ�ƚŽ�

ĐůĞĂƌ�ǇŽƵƌ�ĂĐĐŽƵŶƚ��ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ƚŚĞǇ�ĂƉƉĞĂƌ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ��ǇŽƵ�ǁŝůů�ƚŚĞŶ�

ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŽ�ƉĂǇ�Žƌ�ƌĞƚƵƌŶ�ĞĂĐŚ�ŝƚĞŵ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐƵƚ�Žī�ƟŵĞ�

ĚŝƐĐůŽƐĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ"�tĞ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ŝƚĞŵƐ�ŽǀĞƌ�ΨϭϬ�ϬϬϬ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ĨĂŝů�ƚŽ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�

ďǇ�ƚŚĞ�ĐƵƚ�Žī�ƟŵĞ�ĚŝƐĐůŽƐĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ"�/Ĩ�ǇŽƵ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�Ă��ŚĞĐŬ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĞ�

ĚĞĨĂƵůƚ�ƌĞƚƵƌŶ�ƌĞĂƐŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�(ZĞĨĞƌ�ƚŽ�DĂŬĞƌ)"�/Ĩ�ǇŽƵ�ƐĞůĞĐƚ�ĂŶ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƌĞĂƐŽŶ��

ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƌĞĂƐŽŶ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ŝƐ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ"

/Ĩ�ǇŽƵ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŝŶƐƚƌƵĐƚ�ƵƐ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐƵƚ�Žī�ƟŵĞ�ƵƐŝŶŐ�ĂŶ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�

ŽŶ�ĞĂĐŚ�ĚĂǇ��ǆĐĞƉƟŽŶ��ŚĞĐŬƐ�ĂƌĞ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ��ƚŚĞŶ�ǁĞ�ǁŝůů�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŚĞ��ǆĐĞƉƟŽŶ��ŚĞĐŬƐ�

ƵŶƉĂŝĚ�ĂŶĚ�ƌĞǀĞƌƐĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĂů�ĚĞďŝƚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ*"�

ZĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƉĂǇ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ďǇ�ǇŽƵ��ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ƉĂǇ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬ�ĨŽƌ�

ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ƐƚŽƉ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽƌĚĞƌ�Žƌ�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ĐƌĞĂƚĞ�ĂŶ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ"��ĂĐŚ��ŚĞĐŬ�

ǁĞ�ƉĂǇ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƟŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�

ƉĂǇĂďůĞ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ǁĂŝǀĞ�ĂŶǇ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂƐƐĞƌƚ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ��ŚĞĐŬ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ƉĂǇĂďůĞ��

ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ĐŽƵŶƚĞƌĨĞŝƚ��ŝƐ�ĂůƚĞƌĞĚ��ďĞĂƌƐ�Ă�ĨŽƌŐĞĚ�Žƌ�

ƵŶĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƐŝŐŶĂƚƵƌĞ��Žƌ�ǁĂƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŶŽƚ�ǀĂůŝĚůǇ�ŝƐƐƵĞĚ"

zŽƵ�ŵĂǇ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶƐ�ĨƌŽŵ�ƵƐ�;(Alerts)*�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƉĞŶĚŝŶŐ��ǆĐĞƉƟŽŶ�

�ŚĞĐŬƐ�ǀŝĂ�ĞŵĂŝů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�ŽīĞƌĞĚ�ďǇ�ƵƐ"�^ŝŶĐĞ��ůĞƌƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�

ƐĞŶƚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĞƚ��ǇŽƵ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ƌĞĐĞŝǀĞ��ůĞƌƚƐ�ŝŶ�Ă�ƟŵĞůǇ�ŵĂŶŶĞƌ�ĚƵĞ�ƚŽ�ŝŶƚĞƌŶĞƚ�

ƚƌĂĸĐ"�/Ŷ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ��ǇŽƵ�ƐŚŽƵůĚ�ƌĞǀŝĞǁ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�

ǀŝĂ�ƚŚĞ�tĞď�WŽƌƚĂů�ĂŶĚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞůǇ�ĐŚĂŶŐĞ�ĂŶǇ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ŝŶ�Ă�ƟŵĞůǇ�ŵĂŶŶĞƌ�ŝĨ�ǇŽƵ�

ƐŽ�ĚĞƐŝƌĞ��ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ǁŚĞƌĞ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƵƐ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�

ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŝŶ�Ă�ƟŵĞůǇ�ŵĂŶŶĞƌ�ƐŚĂůů�ĂƉƉůǇ"�hŶůĞƐƐ�ǇŽƵ�ƐŝŐŶ�ƵƉ�ĨŽƌ��ůĞƌƚƐ��ǁĞ�ĂƐƐƵŵĞ�ŶŽ�

ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ĂĚǀŝƐŝŶŐ�ǇŽƵ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƉĞŶĚŝŶŐ��ŶƚƌŝĞƐ"

 ��� �dĞůůĞƌ�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ��dĞůůĞƌ�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ�ĂůůŽǁƐ�Ă�ƚĞůůĞƌ�ŝŶ�ŽƵƌ�ďƌĂŶĐŚĞƐ�ƚŽ�ĐŽŵƉĂƌĞ�

Ă��ŚĞĐŬ�ƚŚĂƚ�ƐŽŵĞŽŶĞ�ŝƐ�ĂƩĞŵƉƟŶŐ�ƚŽ�ĐĂƐŚ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵƌ��ŚĞĐŬ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ��ĂŶĚ��

ŶŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽƚŚĞƌ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ƌĞĨƵƐĞ�ƚŽ�ĐĂƐŚ�ƚŚĞ�ŝƚĞŵ�
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ŝĨ��;ŝ*�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ůŝƐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ��;ŝŝ*�ǁĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�

ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă��ŚĞĐŬ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ��;ŝŝŝ*�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ŝƐ�ƐƚĂůĞ�ĚĂƚĞĚ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ƉĞƌŝŽĚ�

ĞůĞĐƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�Ă��ŚĞĐŬ�ƚŽ�ƋƵĂůŝĨǇ�ĂƐ�(ƐƚĂůĞ�ĚĂƚĞĚ)�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�

�ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨĂĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ��;ŝǀ*�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ĂŶǇ�

ŵĂǆŝŵƵŵ�ĚŽůůĂƌ�ůŝŵŝƚ�ƐĞƚ�ďǇ�ǇŽƵ��;ǀ*�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ƐƚŽƉ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƉůĂĐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�

�ŚĞĐŬ��Žƌ�;ǀŝ*�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ƉĂŝĚ"��ůƚŚŽƵŐŚ�ĂŶ��ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ�

ǁŝůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�dĞůůĞƌ�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ��ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ƵŶĂďůĞ�

ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ��ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ�ƚŽ�ƌĞǀŝĞǁ�ĂŶĚ�ŵĂŬĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ"

   WůĞĂƐĞ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�dĞůůĞƌ�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ� If 

ǇŽƵ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƚƵƌŶ�ŽŶ�dĞůůĞƌ�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ�Žƌ�ǇŽƵ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ƚƵƌŶ�Žī�

dĞůůĞƌ�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ��ĂŶǇ��ŚĞĐŬ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�Ăƚ�ŽƵƌ�ďƌĂŶĐŚĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ĐĂƐŚĞĚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�

ĐĂƐŚĞĚ�ĚĞƐƉŝƚĞ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ�Žƌ�Ă�ĚĞĨĂƵůƚ�ƐĞƫŶŐ�

Žƌ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ƚŽ�ƌĞƚƵƌŶ�ĂŶǇ�ĐŚĞĐŬ�ŶŽƚ�ůŝƐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ"��ƵƌŝŶŐ�

ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ǇŽƵ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƚƵƌŶ�ŽŶ�Žƌ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƚƵƌŶ�Žī�dĞůůĞƌ�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ��ǇŽƵ�

ĂƐƐƵŵĞ�Ăůů�ƌŝƐŬ�ĨŽƌ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬƐ�ĐĂƐŚĞĚ�Ăƚ�ŽƵƌ�ďƌĂŶĐŚĞƐ��ĞǀĞŶ�ŝĨ�ŶŽƚ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�

Ă��ŚĞĐŬ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ"

^ĞĐƟŽŶ�Ϯ��ZĞǀĞƌƐĞ�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ��ZĞǀĞƌƐĞ�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ�ŝƐ�ƵƐĞĨƵů�ŝŶ�ƐŝƚƵĂƟŽŶƐ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ǇŽƵ�

ǁŝƐŚ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ĨƌĂƵĚ�ĂŶĚ�ŵŝƐƵƐĞ�ŽĨ�ĂŶ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ*��ďƵƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ĞĸĐŝĞŶƚůǇ�ƐĞŶĚ�ƵƐ�Ă��ŚĞĐŬ�

ZĞŐŝƐƚĞƌ�&ŝůĞ"�tŝƚŚ�ZĞǀĞƌƐĞ�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ��ǁĞ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ǇŽƵ�ǁŝƚŚ�Ă�ůŝƐƚ�ŽŶ�ĞĂĐŚ��ƵƐŝŶĞƐƐ�

�ĂǇ�ǁŚŝĐŚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ŝŵĂŐĞƐ�ŽĨ�Žƌ�ůŝƐƚƐ�ŽĨ��ŚĞĐŬ;Ɛ*�;ďǇ�ĐŚĞĐŬ�ŶƵŵďĞƌ�ĂŶĚ�ĚŽůůĂƌ�ĂŵŽƵŶƚ*�

ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ƵƐ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽŶ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ*�;ŚĞƌĞŝŶĂŌĞƌ�ĂŶ�(�ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ)*"�dŚŝƐ�

�ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�ƵƐŝŶŐ�ĂŶ�ĂŐƌĞĞĚ�ƵƉŽŶ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�

DĞƚŚŽĚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ĨƌĂŵĞ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ďǇ�ƵƐ"

KŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ĂŶ��ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ�ŝƐ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ƌĞǀŝĞǁ�

ƚŚĞ��ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ�ĂŶĚ�ŝŶƐƚƌƵĐƚ�ƵƐ��ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐƵƚ�Žī�ƟŵĞ�ĚŝƐĐůŽƐĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ��ŽĨ�ǇŽƵƌ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ�ĞĂĐŚ��ŚĞĐŬ�;ŝ"Ğ"��ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŽ�ƌĞƚƵƌŶ�Žƌ�ƉĂǇ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�Žƌ�ƉĂǇ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ĨŽƌ�Ă�

ĚŝīĞƌĞŶƚ�ĂŵŽƵŶƚ*"�/Ĩ�ǇŽƵ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ��ŝƚ�ŵƵƐƚ�ŵĂƚĐŚ�ƚŚĞ�ǁƌŝƩĞŶ�;ŶŽƚ�ŶƵŵĞƌŝĐ*�

ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ"�/Ĩ�ǇŽƵ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�Ă��ŚĞĐŬ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĞ�ĚĞĨĂƵůƚ�

ƌĞƚƵƌŶ�ƌĞĂƐŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�(ZĞĨĞƌ�ƚŽ�DĂŬĞƌ)"�/Ĩ�ǇŽƵ�ƐĞůĞĐƚ�ĂŶ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƌĞĂƐŽŶ��ǇŽƵ�

ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƌĞĂƐŽŶ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ŝƐ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ"�

/Ĩ�ǇŽƵ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŝŶƐƚƌƵĐƚ�ƵƐ�ĂƐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů��ŚĞĐŬ��Žƌ�ƚŚĞ�ĞŶƟƌĞ�

�ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ��ďǇ�ƚŚĞ�ĐƵƚ�Žī�ƟŵĞ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�

ĚĂǇ�ƚŚĞ��ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ��ǁĞ�ǁŝůů�ƉĂǇ�ƚŚŽƐĞ��ŚĞĐŬ;Ɛ*�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ�ĂƐ�

ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĂŶĚ�ĮŶĂůŝǌĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĂů�ĚĞďŝƚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ*"�/Ŷ�ƚŚĞƐĞ�ŝŶƐƚĂŶĐĞƐ��ǁĞ�

ǁŝůů�ĚĞĞŵ�ǇŽƵƌ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬ�ĂƐ�ĂŶ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶ�ďǇ�ǇŽƵ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�

�ŚĞĐŬ�ďĞ�ƟŵĞůǇ�ƉĂŝĚ�ĂŶĚ�ĐŚĂƌŐĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ*��ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƐƵĐŚ��ŚĞĐŬ�

ŝƐ�ŝŶ�ĨĂĐƚ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ƉĂǇĂďůĞ��ĂŶĚ�ƐƵĐŚ�ŝŶĂĐƟŽŶ�ďǇ�ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�Ă�ǁĂŝǀĞƌ�ĂŶĚ�ƌĞůĞĂƐĞ�

ďǇ�ǇŽƵ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�ĐůĂŝŵƐ�ǇŽƵ�ŵĂǇ�ƚŚĞŶ�Žƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ��ŚĞĐŬ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�

ƉƌŽƉĞƌůǇ�ƉĂǇĂďůĞ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĐŽƵŶƚĞƌĨĞŝƚ��ŝƐ�ĂůƚĞƌĞĚ��

ďĞĂƌƐ�Ă�ĨŽƌŐĞĚ�Žƌ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƐŝŐŶĂƚƵƌĞ��Žƌ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ǀĂůŝĚůǇ�ŝƐƐƵĞĚ"�,ŽǁĞǀĞƌ��

ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ƉĂǇ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ƐƚŽƉ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽƌĚĞƌ�Žƌ�ǁŚŝĐŚ�

ǁŽƵůĚ�ĐƌĞĂƚĞ�ĂŶ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ"�

/Ĩ�ǇŽƵ�ĞůĞĐƚ�ŽƵƌ�ZĞǀĞƌƐĞ�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ+�ǇŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ��ŚĞĐŬƐ�

ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ŽƵƌ�ƚĞůůĞƌƐ�ĨŽƌ�ĐĂƐŚ�Žƌ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ĐƌĞĚŝƚ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŝƐƐƵĞĚ+�Žƌ�ĂůůĞŐĞĚůǇ�

ŝƐƐƵĞĚ+�ďǇ�ǇŽƵ�ŽŶ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ5�ǁŝůů�ŶŽƚ�ĂƉƉĞĂƌ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƉĂŝĚ�
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ďǇ�ƵƐ+�ĂŶĚ�ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƐƵĐŚ��ŚĞĐŬƐ�ĂƌĞ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ƉĂǇĂďůĞ+�ĂŶĚ�ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ�

ĐŽŶƚĞƐƚ�ƚŚĞ�ǀĂůŝĚŝƚǇ�ƚŚĞƌĞŽĨ��

�zŽƵ�ŵĂǇ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ��ůĞƌƚƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�Ă�ƉĞŶĚŝŶŐ��ǆĐĞƉƟŽŶ�>ŝƐƚ�ǀŝĂ�ĞŵĂŝů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�

�ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�ŽīĞƌĞĚ�ďǇ�ƵƐ��^ŝŶĐĞ��ůĞƌƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƐĞŶƚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĞƚ��ǇŽƵ�

ŵĂǇ�ŶŽƚ�ƌĞĐĞŝǀĞ��ůĞƌƚƐ�ŝŶ�Ă�ƟŵĞůǇ�ŵĂŶŶĞƌ�ĚƵĞ�ƚŽ�ŝŶƚĞƌŶĞƚ�ƚƌĂĸĐ��/Ŷ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ƚǁŽ�ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ��ǇŽƵ�ƐŚŽƵůĚ�ƌĞǀŝĞǁ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�tĞď�WŽƌƚĂů�ĂŶĚ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞůǇ�ĐŚĂŶŐĞ�ĂŶǇ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ŝŶ�Ă�ƟŵĞůǇ�ŵĂŶŶĞƌ�ŝĨ�ǇŽƵ�ƐŽ�ĚĞƐŝƌĞ��ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�

ĐƵƌƌĞŶƚ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ǁŚĞƌĞ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƵƐ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŝŶ�Ă�

ƟŵĞůǇ�ŵĂŶŶĞƌ�ƐŚĂůů�ĂƉƉůǇ��hŶůĞƐƐ�ǇŽƵ�ƐŝŐŶ�ƵƉ�ĨŽƌ��ůĞƌƚƐ��ǁĞ�ĂƐƐƵŵĞ�ŶŽ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�

ĨŽƌ�ĂĚǀŝƐŝŶŐ�ǇŽƵ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƉĞŶĚŝŶŐ��ŶƚƌŝĞƐ�

 ��  dĞůůĞƌ��ůŽĐŬ��dĞůůĞƌ��ůŽĐŬ�ƉƌĞǀĞŶƚƐ�ƚŚĞ�ĐĂƐŚŝŶŐ�ŽĨ��ŚĞĐŬƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚĞůůĞƌ�ůŝŶĞ��/Ĩ�ǇŽƵ�

ƐĞůĞĐƚ�ƚŚĞ�dĞůůĞƌ�ďůŽĐŬ�ƐĞƌǀŝĐĞ��ƉĂǇĞĞƐ�ŵĂǇ�ŽŶůǇ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĚĞƉŽƐŝƚ��ŚĞĐŬƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�

ƚĞůůĞƌ�ůŝŶĞ��WůĞĂƐĞ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ƉƌĞǀĞŶƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŶŐ�ĐŽƵŶƚĞƌ�

ĐŚĞĐŬƐ��ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ƐůŝƉƐ�ĂŶĚ�ĚĞďŝƚ�ŵĞŵŽƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚĞůůĞƌ�ůŝŶĞ��

^ĞĐƟŽŶ�ϯ����,�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ����,�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂůůŽǁ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƵƐ�

ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ƚŽ�;ŝ$�ďůŽĐŬ�Ăůů��ŶƚƌŝĞƐ�ĨƌŽŵ�ƉŽƐƟŶŐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ǁŝƚŚ�ƵƐ��Žƌ�

;ŝŝ$�ƉĞƌŵŝƚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů��ŶƚƌŝĞƐ�ƚŽ�ƉŽƐƚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ǁŝƚŚ�ƵƐ��/Ĩ�ǇŽƵ�ƐŝŐŶ�ƵƉ�

ĨŽƌ���,�WŽƐŝƟǀĞ�WĂǇ��ǁĞ�ǁŝůů�ďůŽĐŬ�Ăůů��ŶƚƌŝĞƐ�;ǁŚĞƚŚĞƌ�ĐƌĞĚŝƚ�Žƌ�ĚĞďŝƚ$�ƚŚĂƚ�ĂƩĞŵƉƚ�ƚŽ�

ƉŽƐƚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$��/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƉĞƌŵŝƚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů��ŶƚƌŝĞƐ��ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƵƐ��ŝŶ�Ă�

ƟŵĞůǇ�ŵĂŶŶĞƌ��ǁŝƚŚ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�;ĂƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�ƵƐ$��ĂŶĚ�ŝĨ�ǇŽƵ�

ĚŽ�ŶŽƚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƵƐ�ǁŝƚŚ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ��ǁĞ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ďůŽĐŬ�ƐƵĐŚ�

�ŶƚƌǇ��,ŽǁĞǀĞƌ��ǁĞ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƚŽ�ďůŽĐŬ�ĂŶ��ŶƚƌǇ�ƚŚĂƚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�

ƚŚĞ�ƌĞǀĞƌƐĂů�ŽĨ�ĂŶ��ƌƌŽŶĞŽƵƐ��ŶƚƌǇ��dŚĞ�ƚĞƌŵ�%Erroneous Entry0�ŝƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ĨŽƌ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�

ŽĨ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƟŽŶ�ĂƐ�ĂŶ��ŶƚƌǇ�ƚŚĂƚ�;ŝ$�ŝƐ�Ă�ĚƵƉůŝĐĂƚĞ�ŽĨ�ĂŶ��ŶƚƌǇ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ŝŶŝƟĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

KƌŝŐŝŶĂƚŽƌ�Žƌ�KƌŝŐŝŶĂƟŶŐ��ĞƉŽƐŝƚŽƌǇ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ5�;ŝŝ$�ŽƌĚĞƌƐ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƚŽ�Žƌ�ĨƌŽŵ�

Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐƌĞĚŝƚĞĚ�Žƌ�ĚĞďŝƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�KƌŝŐŝŶĂƚŽƌ5�Žƌ�;ŝŝŝ$�ŽƌĚĞƌƐ�ƉĂǇŵĞŶƚ�

ŝŶ�Ă�ĚŽůůĂƌ�ĂŵŽƵŶƚ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ƚŚĂŶ�ǁĂƐ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�KƌŝŐŝŶĂƚŽƌ�

zŽƵ�ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ�ƚŚŽƐĞ��ŶƚƌŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ďůŽĐŬĞĚ�Žƌ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�

ĨŽƌ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��zŽƵ�ŵĂǇ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶƐ�

from us (“Alerts0$�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƉĞŶĚŝŶŐ��ŶƚƌŝĞƐ�ǀŝĂ�ĞŵĂŝů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�

ŽīĞƌĞĚ�ďǇ�ƵƐ��^ŝŶĐĞ��ůĞƌƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƐĞŶƚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĞƚ��ǇŽƵ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ƌĞĐĞŝǀĞ��ůĞƌƚƐ�ŝŶ�Ă�

ƟŵĞůǇ�ŵĂŶŶĞƌ�ĚƵĞ�ƚŽ�ŝŶƚĞƌŶĞƚ�ƚƌĂĸĐ��/Ŷ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ��

ǇŽƵ�ƐŚŽƵůĚ�ƌĞǀŝĞǁ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�tĞď�WŽƌƚĂů�ĂŶĚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞůǇ�ĐŚĂŶŐĞ�ĂŶǇ�

ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ŝŶ�Ă�ƟŵĞůǇ�ŵĂŶŶĞƌ�ŝĨ�ǇŽƵ�ƐŽ�ĚĞƐŝƌĞ��ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ǁŚĞƌĞ�

ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƵƐ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŝŶ�Ă�ƟŵĞůǇ�ŵĂŶŶĞƌ�ƐŚĂůů�ĂƉƉůǇ��

hŶůĞƐƐ�ǇŽƵ�ƐŝŐŶ�ƵƉ�ĨŽƌ��ůĞƌƚƐ��ǁĞ�ĂƐƐƵŵĞ�ŶŽ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ĂĚǀŝƐŝŶŐ�ǇŽƵ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�

ƉĞŶĚŝŶŐ��ŶƚƌŝĞƐ�

/Ĩ�ǇŽƵ�ƐĞŶĚ�ƵƐ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ĂŶ��ŶƚƌǇ�Žƌ�ĐŚĂŶŐĞ�ĂŶ��ŶƚƌǇ�;ĂŶ�

“/ŶƐƚƌƵĐƟŽŶ0$�ŽŶ�Ă��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ŽƵƌ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ĐƵƚ2Žī�ƟŵĞ��ĂŶĚ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�

^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĂƚ��ŶƚƌǇ��ǁĞ�ǁŝůů�ďĞŐŝŶ�ƚŽ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƐƵĐŚ�/ŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĂƚ��ƵƐŝŶĞƐƐ�

�ĂǇ��/Ĩ�ǇŽƵ�ƐĞŶĚ�ƵƐ�ĂŶ�/ŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ĐƵƚ2Žī�ƟŵĞ�ŽŶ�Ă��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��

ďƵƚ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŶƚƌǇ��ǁĞ�ǁŝůů�ďĞŐŝŶ�ƚŽ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƐƵĐŚ�/ŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŽŶ�

ƚŚĞ�ŶĞǆƚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ���ŌĞƌ�ƚŚĞ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĂƚĞ�ŽĨ�ĂŶ��ŶƚƌǇ��ǁĞ�ǁŝůů�

ŶŽƚ�ĨŽůůŽǁ�ĂŶǇ�/ŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƐƵĐŚ��ŶƚƌǇ��dŚĞ�%^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĂƚĞ” is the date funds 

ĂƌĞ�ĞǆĐŚĂŶŐĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ďĂŶŬƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ĂŶ��ŶƚƌǇ�ĂƐ�ƌĞŇĞĐƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďŽŽŬƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ��ĂŶŬ�
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^ĞĐƟŽŶ�ϰ��Check Block Services��KƵƌ��ŚĞĐŬ��ůŽĐŬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŝůů�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�ƌĞƚƵƌŶ�Ăůů�

�ŚĞĐŬƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$��/Ĩ�ǇŽƵ�ƐĞůĞĐƚ��ŚĞĐŬ��ůŽĐŬ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ŶŽƚ�ƚŽ�

ŝƐƐƵĞ��ŚĞĐŬƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$��tĞ�ǁŝůů�ƌĞƚƵƌŶ�Ăůů��ŚĞĐŬƐ�

ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƐƵĐŚ��ĐĐŽƵŶƚƐ�;ĞĂĐŚ��ĂŶ�%�ǆĐĞƉƟŽŶ��ŚĞĐŬ0$��,ŽǁĞǀĞƌ��ǁĞ�ǁŝůů�ƉĞƌŵŝƚ�

ĂŶǇ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ĚĞďŝƚ��ǁŚŝĐŚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ��ďƵƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ���ŶƚƌŝĞƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĐŚĞĐŬƐ�

ĐŽŶǀĞƌƚĞĚ�ƚŽ��ŶƚƌŝĞƐ$��ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ��Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ĚĞďŝƚƐ��ƵŶůĞƐƐ�ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ�

ďůŽĐŬĞĚ�Žƌ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ŽƚŚĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ��WůĞĂƐĞ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�

ǇŽƵ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ƉƌĞǀĞŶƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŶŐ�ĐŽƵŶƚĞƌ�ĐŚĞĐŬƐ��ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ƐůŝƉƐ�ĂŶĚ�ĚĞďŝƚ�

ŵĞŵŽƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚĞůůĞƌ�ůŝŶĞ��

^ĞĐƟŽŶ�ϱ��tŝƌĞ��ůŽĐŬ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��tŝƌĞ��ůŽĐŬ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂůůŽǁ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƵƐ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�

ƚŽ�;ŝ$�ďůŽĐŬ�Ăůů�ŝŶĐŽŵŝŶŐ��ŽƵƚŐŽŝŶŐ�Žƌ�Ăůů�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�ĨƌŽŵ�ƉŽƐƟŶŐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�

�ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ǁŝƚŚ�ƵƐ��,ŽǁĞǀĞƌ��ǁĞ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƚŽ�ďůŽĐŬ�Ă�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�Ă�ƌĞũĞĐƚ�ŽĨ�ĂŶ�%�ƌƌŽŶĞŽƵƐ��ŶƚƌǇ0��dŚĞ�ƚĞƌŵ�%Erroneous Entry” 

ŝƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ĨŽƌ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƟŽŶ�ĂƐ�Ă�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƚŚĂƚ�;ŝ$�ŝƐ�Ă�ĚƵƉůŝĐĂƚĞ�ŽĨ�Ă�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ5�;ŝŝ$�ŽƌĚĞƌƐ�ŽĨ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƚŽ�Žƌ�ĨƌŽŵ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�

ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐƌĞĚŝƚĞĚ�Žƌ�ĚĞďŝƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ5�Žƌ�;ŝŝŝ$�Ă�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ŝŶ�Ă�ĚŽůůĂƌ�ĂŵŽƵŶƚ�

ĚŝīĞƌĞŶƚ�ƚŚĂŶ�ǁĂƐ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�

^ĞĐƟŽŶ�ϲ��>ŝŵŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�>ŝĂďŝůŝƚǇ��/Ŷ�ŶŽ�ĞǀĞŶƚ�ƐŚĂůů�ǁĞ�ďĞ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�>ŽƐƐĞƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�

ƚŽ�ƉĂǇŝŶŐ�Ă��ŚĞĐŬ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ƉĂǇĂďůĞ��ǁƌŽŶŐĨƵů�ĚŝƐŚŽŶŽƌ�ŽĨ�Ă��ŚĞĐŬ��Žƌ�

ŽƵƌ�Žƌ�ǇŽƵƌ�ĂĐƟŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƉĂǇŵĞŶƚ�Žƌ�ƌĞƚƵƌŶ�ŽĨ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬ�;ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�h���Žƌ�

ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ$��Žƌ�ŽƵƌ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ŚŽŶŽƌ�ĂŶǇ��ŶƚƌǇ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƌĞƚƵƌŶ�Žƌ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ���,�

�Ğďŝƚ��ŶƚƌǇ��ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƐƵĐŚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�Žƌ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁĂƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�

ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ĐĂƌĞ�ǁŚĞŶĞǀĞƌ�ǁĞ�ƌŝŐŚƞƵůůǇ�

ƉĂǇ�Žƌ�ƌĞƚƵƌŶ�Ă��ŚĞĐŬ���ǆĐĞƉƟŽŶ��ŚĞĐŬ��Žƌ��ŶƚƌǇ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�

Žƌ�ǇŽƵƌ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ��zŽƵ�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵƌ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ƟŵĞůǇ�ĚŝƌĞĐƚ�ƵƐ�ƚŽ�ƌĞƚƵƌŶ�

ĂŶǇ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ��ŚĞĐŬƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŚĞƌĞŽĨ�ǁŝůů�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ďǇ�

ǇŽƵ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ��ŚĞĐŬƐ�ĂŶĚ�ĞĂĐŚ�ƐƵĐŚ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ��ŚĞĐŬ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ĐŚĂƌŐĞĚ�

ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ŝƐ�ĚƌĂǁŶ�ĂŶĚ�ǁĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�

ƐƵĐŚ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ��ŚĞĐŬƐ�

W�Zd�s/@���^,���WK^/d��E��&h>&/>>D�Ed�^�Zs/��^

^ĞĐƟŽŶ�ϭ��sĂƵůƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��KƵƌ�sĂƵůƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂůůŽǁ�ǇŽƵ�ƚŽ�ŚŝƌĞ�Ă�sĞŶĚŽƌ�ƚŽ�;ŝ$�ĚĞůŝǀĞƌ�ĐŽŝŶ��

ĐƵƌƌĞŶĐǇ��ĂŶĚ��ŚĞĐŬƐ�ƚŽ�ƵƐ�ĨŽƌ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�;%�ĞƉŽƐŝƚ”) or (ii) to order currency 

or coins (“Order0$�ĨƌŽŵ�Ă�ǀĂƵůƚ�ŽǁŶĞĚ�Žƌ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�;%sĂƵůƚ”) to be delivered to you 

ďǇ�ƚŚĞ�sĞŶĚŽƌ��KƌĚĞƌƐ�ĂŶĚ��ĞƉŽƐŝƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞďŝƚĞĚ�ĂŶĚ�ĐƌĞĚŝƚĞĚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞǆŝƐƟŶŐ��ĐĐŽƵŶƚ���Ɛ�

ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ��%sĞŶĚŽƌ0�ŵĞĂŶƐ�Ă�ĐĞƌƟĮĞĚ�ĂƌŵŽƌĞĚ�ĐĂƌƌŝĞƌ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�ƚŽ�ƵƐ�ĂŶĚ�

ŵĞĞƚƐ�ŽƵƌ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƟŶŐ�ĐŽŝŶƐ��ĐƵƌƌĞŶĐǇ��ĂŶĚ��ŚĞĐŬƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

sĂƵůƚ��/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵƌ�sĞŶĚŽƌ�ĐĞĂƐĞƐ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ƐƵĐŚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ��ǁĞ�ŵĂǇ�ƐƵƐƉĞŶĚ�

ƚŚĞ�sĂƵůƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƵŶƟů�ǇŽƵƌ�sĞŶĚŽƌ�ŵĞĞƚƐ�ƐƵĐŚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�

/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ��ǇŽƵ�ŵĂǇ�ƉůĂĐĞ��ĞƉŽƐŝƚƐ�ŝŶƚŽ�Ă�^ĂĨĞ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ƉƌĞŵŝƐĞƐ��ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚƐ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�

ǁŝůů�ďĞ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ƚŽ�ŽƵƌ�sĂƵůƚ�ďǇ�ƚŚĞ�sĞŶĚŽƌ���Ɛ�ƵƐĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ��Ă�%^ĂĨĞ0�ŝƐ�Ă�ƐĂĨĞ�ƚŚĂƚ�ƵƟůŝǌĞƐ�

%ƐŵĂƌƚ�ƐĂĨĞ0�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ��ǁŚŝĐŚ�ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ŽďƚĂŝŶ�ĨƌŽŵ�ĂŶ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƚŚŝƌĚ�ƉĂƌƚǇ�Žƌ�ƵƐ��ĂŶĚ�

ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�ŽƵƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ůŽĐĂƚĞĚ�Ăƚ�ǇŽƵƌ�ƉƌĞŵŝƐĞƐ��EŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�^ĂĨĞ�

ŝƐ�ŽƵƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ��ǇŽƵ�ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ůŽƐƐ�Žƌ�ƚŚĞŌ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĂĨĞ��ĂŶĚ�ŝƚƐ�ĐŽŶƚĞŶƚƐ��

ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�^ĂĨĞ�ŝƐ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�ƉŚǇƐŝĐĂů�ƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ�Žƌ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ƉƌĞŵŝƐĞƐ�
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 �"� ��ĞƉŽƐŝƚƐ��dŚĞ�sĞŶĚŽƌ�ǁŝůů�ƉŝĐŬ�ƵƉ�ĂŶĚ�ĚĞůŝǀĞƌ��ĞƉŽƐŝƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�sĂƵůƚ"�tĞ�ŵĂǇ�

ĂĐĐĞƉƚ��ĞƉŽƐŝƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�

ĨƌŽŵ�ĂŶǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ƉƵƌƉŽƌƚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂŶ�ĂŐĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�sĞŶĚŽƌ�Žƌ�ǇŽƵ"�tĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�

ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ůŽƐƐ�ŽĨ��ĞƉŽƐŝƚƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�sĂƵůƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƵŶƟů�ƚŚĞǇ�

ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�sĂƵůƚ"�tĞ�ŵĂǇ�ƌĞĨƵƐĞ�Žƌ�ŶŽƚ�ĂĐĐĞƉƚ�Ă��ĞƉŽƐŝƚ�ĨŽƌ�

ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ5�ƉƌŽǀŝĚĞĚ��ŚŽǁĞǀĞƌ��ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƌĞĨƵƐŝŶŐ�ĂŶǇ��ĞƉŽƐŝƚ��ǁĞ�

ƐŚĂůů�ĂĐƚ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ŽƵƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ũƵĚŐŵĞŶƚ"�KƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�

�ĞƉŽƐŝƚƐ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�Ă�^ĂĨĞ��ǇŽƵ�ǁŝůů�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĐƌĞĚŝƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ĂŌĞƌ�

ǁĞ�ƌĞĐĞŝǀĞ��ǀĞƌŝĨǇ��ĂŶĚ�ĂĐĐĞƉƚ�Ă��ĞƉŽƐŝƚ�Ăƚ�ŽƵƌ�sĂƵůƚ"�&Žƌ��ĞƉŽƐŝƚƐ�ŵĂĚĞ�ǀŝĂ�

ĂŶ�ĞŶǀĞůŽƉĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ĂĨĞ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĐƌĞĚŝƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ǁĞ�

ƌĞĐĞŝǀĞ��ǀĞƌŝĨǇ��ĂŶĚ�ĂĐĐĞƉƚ�ƚŚĞ��ĞƉŽƐŝƚ�Ăƚ�ŽƵƌ�sĂƵůƚ"�,ŽǁĞǀĞƌ��Ăƚ�ŽƵƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�

ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��ǁĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĂů�ĐƌĞĚŝƚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�h"^"�ĚĞŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�

ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�Ă�^ĂĨĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ǇŽƵ�ƉůĂĐĞ�ƐƵĐŚ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�

^ĂĨĞ��ĂŶĚ�ƐƵĐŚ�ĐƌĞĚŝƚ�ǁŝůů�ďĞĐŽŵĞ�ĮŶĂů�ŽŶĐĞ�ǁĞ�ƌĞĐĞŝǀĞ��ǀĞƌŝĨǇ��ĂŶĚ�ĂĐĐĞƉƚ�ƚŚĞ�

�ĞƉŽƐŝƚ�Ăƚ�ŽƵƌ�sĂƵůƚ"��ůů�ĐƌĞĚŝƚƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂĚǀĂŶĐĞ�ĐƌĞĚŝƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�^ĂĨĞ$�ĂƌĞ�

ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ŽƵƌ�ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ"�tĞ�ŵĂǇ�ĂĚũƵƐƚ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ��ǁŚĞƚŚĞƌ�ŚŝŐŚĞƌ�Žƌ�

ůŽǁĞƌ��ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƌĞĐŽŶĐŝůĞŵĞŶƚ�ŽĨ��ĞƉŽƐŝƚƐ�ŵĂĚĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�sĂƵůƚ"�tĞ�

ŵĂǇ�ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ůŝŵŝƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĐŽŝŶ�ĂŶĚ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ƚŚĂƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�

ƚŚĞ�^ĂĨĞ��ĂŶĚ�ǁĞ�ǁŝůů�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ƚŚŽƐĞ�ůŝŵŝƚƐ�ƚŽ�ǇŽƵ"

� �"� �KƌĚĞƌƐ��tĞ�ŵĂǇ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂŶ�KƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂŶǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ƉƵƌƉŽƌƚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂŶ�ĂŐĞŶƚ�ŽĨ�

ƚŚĞ�sĞŶĚŽƌ�Žƌ�ǇŽƵ"�zŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞďŝƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�KƌĚĞƌ�

ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ƚŚĞ�KƌĚĞƌ�ŝƐ�ƉĂĐŬĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�sĞŶĚŽƌ"�KƌĚĞƌƐ�ƉůĂĐĞĚ�ĨŽƌ�

ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇ��^ƵŶĚĂǇ��Žƌ�DŽŶĚĂǇ�ĂƌĞ�ĚĞďŝƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ŽŶ�

ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ"�zŽƵ�ŵƵƐƚ�ƉůĂĐĞ�KƌĚĞƌƐ�ďǇ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ďǇ�

ƵƐ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ŶĞǆƚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ĚĞůŝǀĞƌǇ"�/Ĩ�ǇŽƵ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŵĞĞƚ�

ƚŚĂƚ�ĚĞĂĚůŝŶĞ��ǁĞ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƚŚĞ�KƌĚĞƌ�ƵŶƟů�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ"�

KƌĚĞƌƐ�ĞǆĐĞĞĚŝŶŐ�ΨϮϱ�ϬϬϬ�;Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĂŵŽƵŶƚ�ƐĞƚ�ďǇ�ƵƐ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ$�ǁŝůů�

ďĞ�ĚĞďŝƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ƐƵĐŚ�ĐŽŝŶ�ĂŶĚ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ŝƐ�

ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ƌĞůĞĂƐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�sĂƵůƚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�sĞŶĚŽƌ"�tĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�

ůŽƐƐ�Žƌ�ĚĞůĂǇ�ŝŶ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�KƌĚĞƌƐ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�Ă�ŐƵĂƌĂŶƚŽƌ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ĚĂǇ�Žƌ�

ƟŵĞ"�tĞ�ŵĂǇ�ƌĞĨƵƐĞ�ƚŽ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĂŶ�KƌĚĞƌ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ5�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��

ďƵƚ�ŶŽƚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ��ŝŶƐƵĸĐŝĞŶƚ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ"

� �"� �ZĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�tĂƌƌĂŶƟĞƐ��zŽƵ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ĂŶĚ�ǁĂƌƌĂŶƚ�ƚŽ�ƵƐ�ƚŚĂƚ@�;ŝ$�ǇŽƵ�

ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƉĂǇĞĞ�Žƌ�ŚŽůĚĞƌ�ŽĨ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬƐ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ5�;ŝŝ$�ĂŶǇ��ŚĞĐŬƐ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ĚŽ�

ŶŽƚ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ŝŵĂŐĞ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ��ĂƐ�ƚŚĂƚ�ƚĞƌŵ�ŝƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ŝŶ�ϭϮ�h"^"�"�

Α�ϱϬϬϭ�Ğƚ�ƐĞƋ"�ĂŶĚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�;%/Z�Ɛ0$5�;ŝŝŝ$�ĂŶǇ��ŚĞĐŬƐ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�

ĂƌĞ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�ĨŽƌŵ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐĂŶ�ĐƌĞĂƚĞ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ĮůĞƐ�Žƌ�/Z�Ɛ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶĨŽƌŵ�ƚŽ�Ăůů�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ϭϮ�h"^"�"�Α�ϱϬϬϭ�Ğƚ�ƐĞƋ"�ĂŶĚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ5�

;ŝǀ$�ƚŚĞ��ĞƉŽƐŝƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ĂŶǇ�ĨƌĂƵĚƵůĞŶƚ�Žƌ�ĐŽƵŶƚĞƌĨĞŝƚ�ŝƚĞŵƐ5�;ǀ$�ŶŽ�

ĚĞƉŽƐŝƚŽƌǇ�ďĂŶŬ��ĚƌĂǁĞĞ��ĚƌĂǁĞƌ��Žƌ�ĞŶĚŽƌƐĞƌ�ǁŝůů�ƌĞũĞĐƚ�ƉƌĞƐĞŶƚŵĞŶƚ�Žƌ�ƌĞƚƵƌŶ�

ĂŶǇ��ŚĞĐŬ��Žƌ�Ă�ĐŽƉǇ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƉĂƉĞƌ�Žƌ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ǀĞƌƐŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬ�ƐƵĐŚ�

ƚŚĂƚ�ǁĞ��Ă�ďĂŶŬ��ĚƌĂǁĞƌ��ĚƌĂǁĞĞ��Žƌ�ĞŶĚŽƌƐĞƌ�ǁŝůů�ďĞ�ĂƐŬĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�

ďĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ĐŚĞĐŬ��ĚƌĂŌ��Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŶĞŐŽƟĂďůĞ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�Ă�ďĂŶŬ��ĚƌĂǁĞĞ�Žƌ�

ĞŶĚŽƌƐĞƌ�ŚĂƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƉĂŝĚ5�ĂŶĚ�;ǀŝ$��ŚĞĐŬƐ�ĂƌĞ�ĚƌĂǁŶ�ŽŶ�Ă�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶ�

ŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ƉĂǇĂďůĞ�ŝŶ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ"

� � �zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ŶŽƚ�ƚŽ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ŝƚĞŵƐ�ǀŝĂ�sĂƵůƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�%ŝŶĞůŝŐŝďůĞ�ŝƚĞŵƐ0��ĂƐ�

ƚŚĂƚ�ƚĞƌŵ�ŝƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽĂƌĚ�ŽĨ�'ŽǀĞƌŶŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ"
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� �"� ��ƵƚŽŵĂƟĐ�dĞƌŵŝŶĂƟŽŶ��/Ĩ�ǇŽƵ�ĨĂŝů�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�sĂƵůƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨŽƌ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�

ƚŚŝƌƚĞĞŶ�;ϭϯ$�ŵŽŶƚŚƐ��ƚŚĞ�sĂƵůƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞĚ"

^ĞĐƟŽŶ�Ϯ��Electronic Coin and Currency Orders��,ƵŶƟŶŐƚŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ĐŽŝŶ�ĂŶĚ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�

ŽƌĚĞƌŝŶŐ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�ƚĞůĞƉŚŽŶĞ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�sĂƵůƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ"�/Ĩ�ǇŽƵ�ƉƌĞĨĞƌ�ƚŽ�ƵƐĞ�ĂŶ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�

ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŝƚŚ�sĂƵůƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ"�tĞ�ŚĂǀĞ�ƉĂƌƚŶĞƌĞĚ�ǁŝƚŚ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ĞƌǀŝĐĞƐ��/ŶĐ"�

(“/&^0$�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ŽƌĚĞƌŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ��d^��ŽŶŶĞǆ�KŶ2ůŝŶĞ�^ĞƌǀŝĐĞ�;%�d^0$"�

�d^�ĂůůŽǁƐ�ǇŽƵ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ��ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐŵŝƚ�ĐŽŝŶ�ĂŶĚ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ŽƌĚĞƌƐ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�

ǀĂƌŝŽƵƐ�ůŽĐĂƟŽŶƐ�ƚŽ�ƵƐ"��d^�ŝƐ�ĂŶ�ĂĚĚ2ŽŶ�ƚŽ�sĂƵůƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�

ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĨƌŽŵ�/&^"��Ǉ�ƵƟůŝǌŝŶŐ��d^��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƚĞƌŵƐ@

� ;ŝ$� �zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�Žƌ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ��d^��ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�/&^�ŝƐ�

ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ��d^�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŚŽƐƟŶŐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĚĂƚĂ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ƚŽ�

/&^�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ��d^"�zŽƵ�ǁŝůů�ĞŶƚĞƌ�ŝŶƚŽ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�

ǁŝƚŚ�/&^��ĂƐ�ǇŽƵƌ�ĂŐĞŶƚ�ĨŽƌ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�ĐŽŝŶ�ĂŶĚ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ŽƌĚĞƌ�ĮůĞƐ�ƚŽ�ƵƐ"

� ;ŝŝ$� �/&^�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�WƌŽĐĞƐƐŽƌ"�dŚĞƌĞĨŽƌĞ��ǁĞ�ŵĂŬĞ�ŶŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ�Žƌ�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�

ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�/&^�Žƌ�ƚŚĞ��d^�ƐĞƌǀŝĐĞ"�zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ƚŚĂƚ�ƵƐĞ�ŽĨ��d^�ŝƐ�Ăƚ�

ǇŽƵƌ�ŽǁŶ�ƌŝƐŬ"�

� ;ŝŝŝ$� ��Ɛ�ƐƵĐŚ��ǇŽƵ�ƌĞůĞĂƐĞ�ĂŶĚ�ĨŽƌĞǀĞƌ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞ�,ƵŶƟŶŐƚŽŶ��ŝƚƐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ��ŽĸĐĞƌƐ��

ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ĂŶĚ�ĂŐĞŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�ĐůĂŝŵƐ��ůŽƐƐĞƐ��ĞǆƉĞŶƐĞƐ��ĚĂŵĂŐĞƐ��

ĐŽƐƚƐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ƌĞƐƵůƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��d^�Žƌ�ŽƵƌ�

ĨƵůĮůůŝŶŐ�ĐŽŝŶ�ĂŶĚ9Žƌ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ŽƌĚĞƌƐ�ŝŶ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�

ƚŚƌŽƵŐŚ��d^5�ĂŶĚ��ǇŽƵ�ǁŝůů�ŝŶĚĞŵŶŝĨǇ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ƵƐ�ĂŶĚ�ŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ��ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ��

ŽĸĐĞƌƐ��ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ĂŶĚ�ĂŐĞŶƚƐ�ŚĂƌŵůĞƐƐ�ĨƌŽŵ�ĂŶĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�Ăůů�ůŽƐƐĞƐ��ĞǆƉĞŶƐĞƐ��

ĚĂŵĂŐĞƐ��ĐŽƐƚƐ�ĂŶĚ�ůŝĂďŝůŝƟĞƐ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂŶĚ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĐŽƵŶƐĞů�ĨĞĞƐ��ƚŚĂƚ�

ŵĂǇ�ĂƌŝƐĞ�ŽƵƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ƵƐĞ�ŽĨ��d^�Žƌ�ŽƵƌ�ĨƵůĮůůŝŶŐ�ĐŽŝŶ�ĂŶĚ9Žƌ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ŽƌĚĞƌƐ�ŝŶ�

ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��d^"�EŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ��

ǇŽƵ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ŝŶĚĞŵŶŝĨǇ�ŝĨ�ƚŚĞ�ůŽƐƐĞƐ��ĞǆƉĞŶƐĞƐ��ĚĂŵĂŐĞƐ��ĐŽƐƚƐ�

Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĨƌŽŵ�ŽƵƌ�ŐƌŽƐƐ�ŶĞŐůŝŐĞŶĐĞ�Žƌ�ǁŝůůĨƵů�ŵŝƐĐŽŶĚƵĐƚ"

^ĞĐƟŽŶ�ϯ���ĚĚŝƟŽŶĂů�dĞƌŵƐ�ĂŶĚ��ŽŶĚŝƟŽŶƐ�hŶŝƋƵĞ�ƚŽ�^ĂĨĞ�ĂƐŚ�DĂŶĂŐĞƌ��KƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�

ĂƐ�ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ�ĂůƚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƟŽŶ��Ăůů�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�^ĞĐƟŽŶ�ϭ�ƐƟůů�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�ƵƐĞ�ŽĨ�

ƚŚĞ�^ĂĨĞ�ĂƐŚ�DĂŶĂŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ"�/Ĩ�ǇŽƵ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ƚŚĞ�^ĂĨĞ�ĂƐŚ�DĂŶĂŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ��

ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�Žƌ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂŶǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ��ĂƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶƐ��Žƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǁĞ�Žƌ�

ŽƵƌ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ƌĞƋƵĞƐƚƐ�ĂŶĚ�ŶĞĞĚƐ�ĨŽƌ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�ŽĨ�^ĞƌǀŝĐĞƐ"�zŽƵ�ĂƌĞ�

ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĐŽŶŶĞĐƟǀŝƚǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĞƚ�ĨŽƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�ŽŶůŝŶĞ�ƌĞƉŽƌƟŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�

ďǇ�^ĂĨĞ�ĂƐŚ�DĂŶĂŐĞƌ"�zŽƵ�ŵƵƐƚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ůŽĐĂƟŽŶ�ƚŽ�ŽƉĞƌĂƚĞ�ƚŚĞ�^ĂĨĞ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�

ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ŵĂŶƵĂů�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ"�zŽƵ�ŵƵƐƚ�ĂůůŽǁ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�

ĂĐĐĞƐƐ�ĂƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ƉƌĞŵŝƐĞƐ�ĨŽƌ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĂĨĞ��ĂŶĚ�ǇŽƵƌ�ƉƌĞŵŝƐĞƐ�ŵƵƐƚ�

ďĞ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�^ĂĨĞ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ŝƚƐ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ"

� � ��� �̂ ĞƌǀŝĐĞ�dĞƌŵ��dĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�^ĂĨĞ�ĂƐŚ�DĂŶĂŐĞƌ��zŽƵ�ǁŝůů�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�ďĞ�

ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚĞƌŵ�;ĂŶĚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�ƚĞƌŵ$�ŽĨ�ϲϬ�ŵŽŶƚŚƐ�;%/ŶŝƟĂů�

Service Term0$"��ŌĞƌ�ĞǆƉŝƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶŝƟĂů�^ĞƌǀŝĐĞ�dĞƌŵ��ǇŽƵƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ĨŽƌ�

^ĂĨĞ�ĂƐŚ�DĂŶĂŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƐŚĂůů�ƌĞŶĞǁ�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�ĞĂĐŚ�ŵŽŶƚŚ�;%Successive 

Service Term0$�ƵŶƟů�ǇŽƵ�Žƌ�ǁĞ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�ŝƚ"�/Ĩ�ǇŽƵ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŽ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�^ĂĨĞ�ĂƐŚ�

DĂŶĂŐĞƌ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ĞǆƉŝƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶŝƟĂů�^ĞƌǀŝĐĞ�dĞƌŵ��Žƌ�ǁĞ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�^ĂĨĞ�ĂƐŚ�

DĂŶĂŐĞƌ�ĨŽƌ�ĐĂƵƐĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�/ŶŝƟĂů�^ĞƌǀŝĐĞ�dĞƌŵ��ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƵƐ�ƚŚĞ�

ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĮǆĞĚ�ŵŽŶƚŚůǇ�ĨĞĞƐ�ƟŵĞƐ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŵŽŶƚŚƐ�ůĞŌ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶŝƟĂů�
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^ĞƌǀŝĐĞ�dĞƌŵ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�^ĂĨĞ��/Ĩ�ǁĞ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŽ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�^ĂĨĞ�ĂƐŚ�DĂŶĂŐĞƌ�ǁŝƚŚŽƵƚ�

ĐĂƵƐĞ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ĞǆƉŝƌĂƟŽŶ�ŽĨ�/ŶŝƟĂů�^ĞƌǀŝĐĞ�dĞƌŵ��ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŽŶůǇ�ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƉĂǇ�ĨŽƌ�

ĨĞĞƐ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�^ĂĨĞ�ĂƐŚ�DĂŶĂŐĞƌ�ŝŶĐƵƌƌĞĚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ĂŶĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵŽŶƚŚ�ŽĨ�

ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ���ĂĐŚ�ƟŵĞ�ǇŽƵ�ŽďƚĂŝŶ�Ă�^ĂĨĞ�ĨƌŽŵ�ƵƐ��Žƌ�ŽƵƌ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�WƌŽǀŝĚĞƌ��ƚŚĞ�

/ŶŝƟĂů�^ĞƌǀŝĐĞ�dĞƌŵ�ƐŚĂůů�ĐŽŵŵĞŶĐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�^ĂĨĞ���ŌĞƌ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�^ĂĨĞ�ĂƐŚ�

DĂŶĂŐĞƌ��Ăůů�^ĂĨĞ;Ɛ$�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ�ƵƐ�ďǇ�ŽƵƌ�WƌŽǀŝĚĞƌ��zŽƵ�ĂƌĞ�ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ƚŽ�

ƵƐĞ�ŽƵƌ�WƌŽǀŝĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞ2ŝŶƐƚĂůů�ŝĨ�ƚŚĞ�^ĂĨĞ;Ɛ$�ŝƐ�ŽǁŶĞĚ�ďǇ�ƵƐ��zŽƵ�ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�

Ăůů�ĐŽƐƚƐ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĚĞ2ŝŶƐƚĂůůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĂĨĞ;Ɛ$�;ĨƌĞŝŐŚƚ��ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ƉĂƌƚƐ��

ůĂďŽƌ��ĚĞůĞƟŽŶ�ŽĨ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ$�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ďŝůůĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ��

� � ��� ��ƋƵŝƉŵĞŶƚ�tĂƌƌĂŶƚǇ�ĂŶĚ�DĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ��tĞ�ǁŝůů�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�

ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�^ĂĨĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ŽƵƌ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ��dŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�

ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ǁĂƌƌĂŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�ĨƌĞĞ�ĨƌŽŵ�ĚĞĨĞĐƚƐ�ŝŶ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĂŶĚ�

ǁŽƌŬŵĂŶƐŚŝƉ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƐƵďƐƚĂŶƟĂůůǇ�ĐŽŶĨŽƌŵ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ?Ɛ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�

ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚǁĞůǀĞ�;ϭϮ$�ŵŽŶƚŚƐ�;ƚŚĞ�%tĂƌƌĂŶƚǇ�WĞƌŝŽĚ0$�ĂŌĞƌ�ƐŚŝƉŵĞŶƚ�

ƚŽ�ǇŽƵ��dŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ǁŝůů�ƌĞƉĂŝƌ�Žƌ�ƌĞƉůĂĐĞ��Ăƚ�ŝƚƐ�ŽƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞŶƐĞ��

ŝƚĞŵƐ�ŽĨ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŵĞĞƚ�ƚŚŝƐ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ǇŽƵ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĞ�

ƉƌŽďůĞŵ�ƚŽ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ��Žƌ�ƵƐ��ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�tĂƌƌĂŶƚǇ�WĞƌŝŽĚ��dŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�

ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ŵĂǇ�ĨƵůĮůů�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�Ăƚ�ĂŶ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ƐŝƚĞ�

Žƌ�ĚĞƉŽƚ��/Ĩ�ǇŽƵ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ƐŝƚĞ�ĨŽƌ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�

ƌĞƉĂŝƌ��ƐŚŝƉƉŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�ǇŽƵƌ�ĞǆƉĞŶƐĞ�ĂŶĚ�ƌŝƐŬ��dŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ǁŝůů�

ƌĞƚƵƌŶ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�Ăƚ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ĞǆƉĞŶƐĞ�ĂŶĚ�ƌŝƐŬ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�

ǁĂƐ�ĚĞĨĞĐƟǀĞ��ZĞƉůĂĐĞĚ�ŝƚĞŵƐ�ƵŶĚĞƌ�Ă�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ĞǀĞŶƚ�ďĞĐŽŵĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�

ƉƌŽǀŝĚĞƌ?Ɛ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ��dŚŝƐ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞǆƚĞŶĚ�ƚŽ�ĚĂŵĂŐĞ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ŶŽƌŵĂů�

ǁĞĂƌ�ĂŶĚ�ƚĞĂƌ��ĂĐĐŝĚĞŶƚ��ŵŝƐƵƐĞ��ĚŝƐĂƐƚĞƌ��ŝŵƉƌŽƉĞƌ�ƐƵƉƉůŝĞƐ�Žƌ�ĂůƚĞƌĂƟŽŶƐ��

ĂƩĂĐŚŵĞŶƚƐ��ƉĂƌƚƐ��Žƌ�ƌĞƉĂŝƌƐ�ŶŽƚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�Žƌ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�

ƉƌŽǀŝĚĞƌ��ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶ�ůŝĞƵ�ŽĨ�Ă�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�

� � �DĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŝƐ�ŝŶ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ĂŶĚ�ĐŽǀĞƌƐ�ĚĂŵĂŐĞ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�

ŶŽƌŵĂů�ǁĞĂƌ�ĂŶĚ�ƚĞĂƌ��ďƵƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽǀĞƌ�ĂĐĐŝĚĞŶƚĂů�ĚĂŵĂŐĞ��ŵŝƐƵƐĞ��ĚŝƐĂƐƚĞƌ��

ŝŵƉƌŽƉĞƌ�ƐƵƉƉůŝĞƐ�Žƌ�ĂůƚĞƌĂƟŽŶƐ��ĂƩĂĐŚŵĞŶƚƐ��ƉĂƌƚƐ��Žƌ�ŐĞŶĞƌĂůŝǌĞĚ�ƌĞƉĂŝƌƐ�

� � �DĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ĂůƐŽ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ǁŚŝĐŚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƵƉĚĂƚĞĚ��ĨŽƌ�

ĞǆĂŵƉůĞ��ŵŽĚĞŵƐ�ǁŚŝĐŚ�ďĞĐŽŵĞ�ŽƵƚĚĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ŽƉĞƌĂƟǀĞ��

DĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ĂƌĞ�ŝŶ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĞĞƐ�ĨŽƌ�

sĂƵůƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ9Žƌ�ƚŚĞ�^ĂĨĞ�ĂƐŚ�DĂŶĂŐĞƌ�

^ĞĐƟŽŶ�ϰ��>ŝŵŝƚĂƟŽŶ�ŽŶ�>ŝĂďŝůŝƚǇ��/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚĂƟŽŶƐ�ŽŶ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�WĂƌƚ�

/�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ��ĂďƐĞŶƚ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ�ĐĂƌĞ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�

ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ŽƵƌ�ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ��ĞƉŽƐŝƚ�ŵĂĚĞ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�

ŝŶ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ďŝŶĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĐůƵƐŝǀĞ�ƵƉŽŶ�ǇŽƵ��ĂďƐĞŶƚ�ŵĂŶŝĨĞƐƚ�ĞƌƌŽƌ�ďǇ�ƵƐ��ĂŶĚ�

ŽƵƌ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐŝĞƐ�Žƌ�ƐŚŽƌƚĂŐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ��ĞƉŽƐŝƚ�ǀĞƌŝĮĞĚ�ďǇ�

ƵƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐǇ�Žƌ�ƐŚŽƌƚĂŐĞ��&ƵƌƚŚĞƌ��ǁĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�

ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐǇ�Žƌ�ƐŚŽƌƚĂŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĂŶ�KƌĚĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�

ĐĂƐŚ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ĨƌŽŵ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�KƌĚĞƌ��ŝƚ�ďĞŝŶŐ�ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĚƵƚǇ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�

sĞŶĚŽƌ�ƚŽ�ƌĞǀŝĞǁ�ĂŶĚ�ĂƉƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�KƌĚĞƌ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ĨŽƌ�ǇŽƵ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƐƵĐŚ�

KƌĚĞƌ�ůĞĂǀŝŶŐ�ŽƵƌ�sĂƵůƚ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ĨƵůůǇ�ĐŽŽƉĞƌĂƚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĂůůĞŐĞĚ�

ůŽƐƐ�Žƌ�ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐǇ�
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^ĞĐƟŽŶ�ϭ���ĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĂŶĚ�dĞƌŵƐ�ŽĨ��ŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��tĞ�ǁŝůů�ŝĚĞŶƟĨǇ�ĞĂĐŚ�

ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ĚŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�;ĞĂĐŚ��Ă�%���0$�ďǇ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ǇŽƵ�Ă�

ƐƉĞĐŝĮĞĚ��ŽŶƚƌŽůůĞĚ��ŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚ�ZŽƵƟŶŐ�EƵŵďĞƌ�;%��ZE0$��ǁŚŝĐŚ�ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ƵƐĞ�ŽŶ�Ăůů�

�ŚĞĐŬƐ�ŝƐƐƵĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ����Ɛ��zŽƵ�ŵƵƐƚ�ŽƌĚĞƌ�ĐŚĞĐŬƐ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�����ďǇ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�D/�Z�ůŝŶĞ�

ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶ�ƐŚĞĞƚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ĞĂĐŚ�����ĂŶĚ�ĚĞƉŝĐƟŶŐ�ƚŚĞ���ZE��

zŽƵ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ƵƐĞ�ƐƵĐŚ�ůŝŶĞ�ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶ�ƐŚĞĞƚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ŽƌĚĞƌŝŶŐ��ŚĞĐŬƐ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�

ŽƚŚĞƌ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ĂƐ�Ă������zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ĚĞƐƚƌŽǇ�Ăůů�

ƵŶƵƐĞĚ��ŚĞĐŬƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�����ďĞĨŽƌĞ�ǇŽƵ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ�ƐƵĐŚ��ĐĐŽƵŶƚ�ĂƐ�Ă�

�����/Ĩ�ǇŽƵ�Žƌ�ǁĞ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ��ŽŶƚƌŽůůĞĚ��ŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�

ƐƚŽƉ�ƵƐŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚĞƐƚƌŽǇ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ���ZE��zŽƵ�ŵƵƐƚ�ƌĞ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ��ŚĞĐŬƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�

ƚŚĞ���ZE�ŝĨ�ǇŽƵ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ��ŽŶƚƌŽůůĞĚ��ŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ��

/Ĩ�ǇŽƵ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ���ZE�ŽŶ��ŚĞĐŬƐ�ĂŌĞƌ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ��ŽŶƚƌŽůůĞĚ��ŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚ�

ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ŽŶĞ�ŚƵŶĚƌĞĚ�ƚǁĞŶƚǇ�;ϭϮϬ$�ĚĂǇƐ��ǁĞ�ǁŝůů�ĐůŽƐĞ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ĂŶĚ�

ƌĞƚƵƌŶ�Ăůů��ŚĞĐŬƐ�ĂƩĞŵƉƟŶŐ�ƚŽ�ĐůĞĂƌ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞĚ��ĐĐŽƵŶƚ�

�ĂĐŚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��ǁĞ�ǁŝůů�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ƉĂǇĂďůĞ�ŽŶ�Ăůů��ŚĞĐŬƐ�ĚƌĂǁŶ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�

���Ɛ�ĂŶĚ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ƵƐ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƌĞƉŽƌƚ�ƐƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŽ�ǇŽƵ�;ƚŚĞ�%Report”) 

ŽŶ�ƚŚĂƚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��tĞ�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�ǀŝĂ�Ă��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�

DĞƚŚŽĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŵĂǇ��Ăƚ�ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��ĐŚĂŶŐĞ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ��dŚĞ�ZĞƉŽƌƚ�

ǁŝůů�ŶŽƚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ƵƐ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�

ďĞĞŶ�ĞŝƚŚĞƌ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ďǇ�ŽƵƌ�ĐŚĞĐŬ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�Žƌ�ďǇ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ĐŚĞĐŬ�

ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ��dŚĞ�ZĞƉŽƌƚ�ŵĂǇ��ďƵƚ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ��ŝŶĐůƵĚĞ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�

ƉĂǇŵĞŶƚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�

�ĂĐŚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ�ǀŝĂ�ĂŶ�ĂŐƌĞĞĚ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�

ĂŶĚ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ĚŽůůĂƌ�ĂŵŽƵŶƚ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ƉĂǇ�Ăůů��ŚĞĐŬƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�

(the “Presentment Amount0$�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�����ĂŶĚ�ĨƵŶĚ�ĞĂĐŚ�����ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�WƌĞƐĞŶƚŵĞŶƚ�

�ŵŽƵŶƚ�ĞĂĐŚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ǁŝƚŚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�

&ƵŶĚƐ��ǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�WŽůŝĐǇ��zŽƵ�ǁŝůů�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ�ŽŶĞ�ŵĞƚŚŽĚ�ƚŽ�ĨƵŶĚ�Ăůů����Ɛ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

WƌĞƐĞŶƚŵĞŶƚ��ŵŽƵŶƚ�ĂƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ďǇ�ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĐƵƚ�Žī�ƟŵĞ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯ��KǀĞƌĚƌĂŌƐ�ĂŶĚ��ŚĂƌŐĞƐ��/Ĩ�ǇŽƵ�ĨĂŝů�ƚŽ�ĨƵŶĚ�ƚŚĞ�����ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�WƌĞƐĞŶƚŵĞŶƚ�

�ŵŽƵŶƚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ�ǁŚĂƚƐŽĞǀĞƌ��ĂŶĚ�ĞĂĐŚ�����ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůůǇ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ĞŶŽƵŐŚ�

ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ƚŽ�ĐŽǀĞƌ�ƚŚĞ�WƌĞƐĞŶƚŵĞŶƚ��ŵŽƵŶƚ��ǁĞ�ǁŝůů�ĚĞĞŵ�ƚŚĞ�����ŝŶ�ĂŶ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�

ƉŽƐŝƟŽŶ�;%Overdrawn0$���ƚ�ƐƵĐŚ�ƟŵĞ��ǁĞ�ŵĂǇ�ĐŚĂƌŐĞ�ƚŚĞ�����ĂŶǇ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�

Žƌ�ŶŽŶ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ĨƵŶĚƐ�ĨĞĞƐ��ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ǁĞ�ƉĂǇ�Žƌ�ĚŝƐŚŽŶŽƌ�ĂŶǇ�Žƌ�Ăůů��ŚĞĐŬƐ��tĞ�

ƌĞƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĚŝƐŚŽŶŽƌ�ĂŶĚ�ƌĞƚƵƌŶ�ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů��ŚĞĐŬƐ�ĚƌĂǁŶ�ŽŶ�Ă�����;ŝ$�ŝĨ�ƚŚĞ�����

ŝƐ�KǀĞƌĚƌĂǁŶ��Žƌ�;ŝŝ$�ƚŚĂƚ��ŝĨ�ĐůĞĂƌĞĚ��ǁŝůů�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�����KǀĞƌĚƌĂǁŶ�

W�Zd�s///����/>>�WZ�^�Ed�Θ�W�z

^ĞĐƟŽŶ�ϭ� eBill Present & Pay Service��dŚĞ�Ğ�ŝůů�WƌĞƐĞŶƚ�Θ�WĂǇ�^ĞƌǀŝĐĞ�;%EBPP0$�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�

ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ƉƌĞƐĞŶƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ƐƵĐŚ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ǀŝĂ�

ƚŚĞ�ǁĞď�;ƚŚĞ�%tĞď0$��ǇŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ�;%CSR0$��ŝŶƚĞƌĂĐƟǀĞ�ǀŽŝĐĞ�

ƌĞƐƉŽŶƐĞ�;%/sZ0$�ƐǇƐƚĞŵ�ĂŶĚ9Žƌ�ƐŚŽƌƚ�ŵĞƐƐĂŐĞ�ƐǇƐƚĞŵ�;Ă�%Text0$���ƵƚŽŵĂƚĞĚ��ůĞĂƌŝŶŐ�

,ŽƵƐĞ�;%��,0$�ĂŶĚ�ĐƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�ĨŽƌŵƐ�ŽĨ�ƉĂǇŵĞŶƚ��
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dŚĞƌĞĨŽƌĞ��ŝŶ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚŝƐ�^ĞƌǀŝĐĞ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ĂďŝĚĞ�ďǇ���,�ZƵůĞƐ�ĂŶĚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĐƌĞĚŝƚ�

ĐĂƌĚ�ƌƵůĞƐ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯ��/ŶǀŽŝĐĞ�WƌĞƐĞŶƚŵĞŶƚ��tĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ǁĞďƉĂŐĞ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ďƌĂŶĚĞĚ�ǁŝƚŚ�

ǇŽƵƌ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶĂŵĞ�ĂŶĚ�ůŽŐŽ�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�ƉĂǇĞƌƐ�ƚŽ�ůŽŐŝŶ�ĂŶĚ�ǀŝĞǁ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ĂŶĚ9Žƌ�

ŵĂŬĞ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ��zŽƵ�ƐŚĂůů�ƚƌĂŶƐŵŝƚ�ŝŶǀŽŝĐĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŽ�ƵƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ;Ɛ$�ĂŶĚ�

ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĂƫŶŐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ďǇ�ƵƐ��zŽƵ�ŵĂǇ�

ƚƌĂŶƐŵŝƚ�ŝŶǀŽŝĐĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƵƐŝŶŐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚƐ�ĂƐ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�

ďǇ�ƵƐ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ďƵƚ�ŶŽƚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ��ŽƵƌ�tĞď�WŽƌƚĂůƐ�Žƌ�ĚŝƌĞĐƚ�

ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ��ĂƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��

^ĞĐƟŽŶ�ϯ��Payment Channels��zŽƵ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ŽƉƟŽŶ�ƚŽ�ƐĞůĞĐƚ�ŽŶĞ�Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�

ƉĂǇŵĞŶƚ�ĐŚĂŶŶĞůƐ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�ƉĂǇĞƌƐ@�tĞď���^Z��/sZ�ĂŶĚ�

dĞǆƚ��zŽƵ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ŚĂǀĞ�ŽƉƟŽŶƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ĞĂĐŚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĐŚĂŶŶĞů�ĂƐ�ƐĞƚ�

ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�

^ĞĐƟŽŶ�ϰ��Payment Processing��KŶĐĞ�ǇŽƵƌ�ƉĂǇĞƌƐ�ĐƌĞĂƚĞ���,�ĂŶĚ�ĐƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ�ĞŶƚƌŝĞƐ��ǁĞ�

ǁŝůů�ƉĞƌŝŽĚŝĐĂůůǇ�;Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŽŶĐĞ�ĞĂĐŚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ$�ŐĞŶĞƌĂƚĞ�ĂŶĚ�ƐĞŶĚ�ĮůĞƐ�ĨŽƌ�ƐĞƩůĞŵĞŶƚ��

'ĞŶĞƌĂůůǇ��ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��tĞ�ǁŝůů�ƚƌĂŶƐŵŝƚ�

ƚŽ�ǇŽƵ��ŝŶ�ĂŶ�ĂŐƌĞĞĚ�ƵƉŽŶ�ĨŽƌŵĂƚ��ƉĂǇŵĞŶƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĚĂƚĂ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�

ǇŽƵƌ�ƉĂǇĞƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�tĞď��/sZ�ĂŶĚ�dĞǆƚ�ĐŚĂŶŶĞůƐ��zŽƵ�ŵƵƐƚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ĂŶ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�

ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�;ƚŚĞ�%^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ0$�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ĨŽƌ�ƐĞƩůĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�

ƌĞƚƵƌŶƐ�ŽĨ���,�ĂŶĚ�ĐƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ��tĞ�ŵĂǇ��ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌŝŽƌ�ŶŽƟĐĞ�Žƌ�ĚĞŵĂŶĚ��

ŽďƚĂŝŶ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ĚƵĞ�ĂŶĚ�ƉĂǇĂďůĞ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĨĞĞƐ�ĨŽƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�

ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ƐĞƩůĞŵĞŶƚƐ$�ƚŽ�ƵƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�ďǇ�ĚĞďŝƟŶŐ�ǇŽƵƌ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ��ĂŶĚ�

ǁĞ�ƐŚĂůů�ĐƌĞĚŝƚ�ƚŚĞ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨƵŶĚƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�ƉĂǇĞƌƐ��

zŽƵ�ƐŚĂůů�Ăƚ�Ăůů�ƟŵĞƐ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ�

ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ƚŽ�ĐŽǀĞƌ�ǇŽƵƌ�ƐĞƩůĞŵĞŶƚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ��/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�

ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ƚŽ�ĐŽǀĞƌ�ǇŽƵƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ��ǇŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�

ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŵĂǇ�ĚĞďŝƚ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ��ĐĐŽƵŶƚƐ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�Žƌ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŵĂǇ�ƐĞƚ�

Žī�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂŶǇ�ĂŵŽƵŶƚ�ǁĞ�ŽǁĞ�ƚŽ�ǇŽƵ��ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ��

/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ��ǁĞ�ŵĂǇ�ƌĞƋƵŝƌĞ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ďĂůĂŶĐĞ�ƚŽ�ďĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ�

�ĐĐŽƵŶƚ�Ăƚ�Ăůů�ƟŵĞƐ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĐŽǀĞƌ�ĂŶǇ�ĨĞĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞƚƵƌŶƐ�;ƚŚĞ�%Target Balance0$��tĞ�

ŵĂǇ�ƐĞƚ�ƚŚĞ�ŝŶŝƟĂů�dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ��tĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƵŶŝůĂƚĞƌĂůůǇ�

ĂŵĞŶĚ�ƚŚĞ�dĂƌŐĞƚ��ĂůĂŶĐĞ�ƵƉŽŶ�ĮǀĞ�;ϱ$��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇƐ?�ŶŽƟĐĞ�ƚŽ�ǇŽƵ��

^ĞĐƟŽŶ�ϱ��WƌŽĐĞƐƐŝŶŐ+�dƌĂŶƐŵŝƩĂů�ĂŶĚ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ�ďǇ�hƐ��tĞ�ƐŚĂůů�;ŝ$�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĚĂƚĂ�

ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶĨŽƌŵƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĂƫŶŐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�

ďǇ�ƵƐ5�;ŝŝ$�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐĂůůǇ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚĞ�ĚĂƚĂ�ĂƐ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ƉĂǇĞƌƐ5�;ŝŝŝ$�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�

ĐŚĂŶŶĞůƐ��ǁŚŝĐŚ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƐĞůĞĐƚĞĚ��ƚŽ�ǇŽƵƌ�ƉĂǇĞƌƐ5�;ŝǀ$�ĐŽůůĞĐƚ�ĂŶĚ�ƐĞƩůĞ�ƐƵĐŚ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�

ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ5�ĂŶĚ�;ǀ$�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉĂǇĞƌ�ƚŽ�

ǇŽƵ��ĂƐ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƐĞůĞĐƚĞĚ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ŽƌŝŐŝŶĂƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ƐŽůĞůǇ�ĨŽƌ�

ǇŽƵƌ�ŽǁŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĮƚ�ŽĨ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ƉĂƌƚǇ��

 (a) zŽƵƌ�KďůŝŐĂƟŽŶƐ�

  (i)  �ŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�>ĂǁƐ�zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�

^ĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�ĨŽƌ�Ă�ůĞŐŝƟŵĂƚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ĂŶĚ�ĞĂĐŚ�ŝŶǀŽŝĐĞ�ǁŝůů�ĐŽŵƉůǇ�

ǁŝƚŚ�Ăůů��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��zŽƵ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŵĂǇ�

ůŝŵŝƚ�Žƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚ�ƚŚĞ�ƚǇƉĞ�ŽĨ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŵĂǇ�ŽƌŝŐŝŶĂƚĞ��dŚĞ�ƐƉĞĐŝĮĐ�

ƚǇƉĞƐ�ŽĨ�ůŝŵŝƚĂƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�
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Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŶŽƟĐĞ�ǁĞ�ŵĂǇ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŽ�ǇŽƵ��hƉŽŶ�ŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ��ǇŽƵ�

ǁŝůů�ƉƌŽŵƉƚůǇ�ĨƵƌŶŝƐŚ�ƚŽ�ƵƐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�

>Ăǁ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ĂŶǇ�ŝŶǀŽŝĐĞ�Žƌ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ƉĂǇŵĞŶƚ�

  (ii)  �ŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ĂŶŬ�Ɛ�ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ���ĐĐƵƌĂĐǇ�ŽĨ�/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�tĞ�

ŵĂǇ��ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ��ƉƌĞƐĐƌŝďĞ�ƌƵůĞƐ�Žƌ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ĨŽƌŵĂƚ�ŽĨ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ��ĐƵƚ2Žī�ƟŵĞƐ�ĨŽƌ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ��

ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ�ƌƵůĞƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ��ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

^ĞƌǀŝĐĞƐ�ŐŽǀĞƌŶĞĚ�ďǇ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƐƵĐŚ�ƌƵůĞƐ�

ĂŶĚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ��tĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�;�$�ƉƌŽĐĞƐƐ�Žƌ�ĂĐƚ�ŽŶ�ĂŶǇ�

ŝŶǀŽŝĐĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ƚŚĞ�

/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�Žƌ�ƐƵĐŚ�ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ5�Žƌ�

;�$�ĐŽƌƌĞĐƚ��ĂĚũƵƐƚ�Žƌ�ƌĞǀĞƌƐĞ�ĂŶǇ�ŝŶǀŽŝĐĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�

ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�

�ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�Žƌ�ƐƵĐŚ�ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ��zŽƵ�ĂƌĞ�ƐŽůĞůǇ�

ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂĐĐƵƌĂĐǇ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉůĞƚĞŶĞƐƐ�ŽĨ�Ăůů�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ĚĂƚĂ�

ĂŶĚ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ŽďƚĂŝŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚŽĐƵŵĞŶƟŶŐ�Ăůů�ĂƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�

ĐŽŶƐĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�;ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�

ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ$�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƵŶĚĞƌƚĂŬŝŶŐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�

ŝĚĞŶƟƚǇ�ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŵĂƩĞƌƐ�ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�

>Ăǁ��tĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞĐƟŶŐ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ�ĂŶǇ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�

ĚĂƚĂ��ŝŶǀŽŝĐĞ�Žƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ĞŶƟƚůĞĚ�ƚŽ�ƌĞůǇ�ŽŶ�ĂŶǇ�ŝŶǀŽŝĐĞ�ĂŶĚ�

ŽƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵ���ŶǇ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�

ďǇ�ƵƐ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĐƵƚ2Žī�ƟŵĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ĂƐ�

ďĞŝŶŐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƐƵĐĐĞĞĚŝŶŐ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�Ă�

ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŽƵƌ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ĂŶǇ�

ƉĂǇŵĞŶƚ��ŽƵƌ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƌĞƐƵŵĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ�

 (b)  Security Procedures��zŽƵƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞƐ�ǇŽƵƌ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�

of our Security Procedures as a commercially reasonable means of 

ĂƵƚŚĞŶƟĐĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂƚĂ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƵƐ�ďǇ�Žƌ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ��zŽƵ�

ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚĞŶƟĐŝƚǇ�

ŽĨ��ĂŶĚ�ŶŽƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞĐƚ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ��ƚŚĞ�ĚĂƚĂ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƵƐ���ŶǇ�ĚĂƚĂ�

Žƌ�ŝŶǀŽŝĐĞ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�Žƌ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ĂƐ�ǇŽƵƌ�

ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶ��ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ǇŽƵ��ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�

ĂŶĚ�ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚƵĂů�ŝĚĞŶƟƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĞƌ��ƐĞŶĚĞƌ�Žƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞƌ�

ƚŚĞƌĞŽĨ��ŝĨ�ƐƵĐŚ�ĚĂƚĂ�ĂŶĚ9Žƌ�ŝŶǀŽŝĐĞ�ŝƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ĂŶĚ�ŝĨ�ǁĞ�ĂĐĐĞƉƚ�ƐƵĐŚ�ĚĂƚĂ�Žƌ�ŝŶǀŽŝĐĞ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�

ĨĂŝƚŚ��

� � �/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ��ŝĨ�ĂŶǇ�ĚĂƚĂ�Žƌ�ŝŶǀŽŝĐĞ�ǁĂƐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�Žƌ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ďǇ�

ǇŽƵ�Žƌ�ǇŽƵ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ďĞŶĞĮƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƐƵĐŚ�ŝŶǀŽŝĐĞ�;Žƌ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ƉĂǇŵĞŶƚ$��ƚŚĞŶ�

ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƵƐ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�

ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ǁĞ�ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŝĨ�ǁĞ�ƌĞĐĞŝǀĞ�

ŶŽƟĐĞ�ŽĨ�Ă�ƌĞƚƵƌŶ��tĞ�ŵĂǇ��ŝŶ�ŽƵƌ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��ƵƐĞ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŽ�

ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚĞŶƟĐŝƚǇ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ĚĂƚĂ��ŝŶǀŽŝĐĞ�Žƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�

ƚŽ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂƵƚŚĞŶƟĐĂƟŽŶ�Žƌ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�

ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƵƐ��
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 (c)  ZĞũĞĐƟŽŶ�ŽĨ��ĂƚĂ�dƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ+Žƌ�/ŶǀŽŝĐĞƐ"�tĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�

ƌĞũĞĐƚ��ĂŶĚ�ƌĞĨƵƐĞ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ��ĂŶǇ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ĚĂƚĂ��ŝŶǀŽŝĐĞ�Žƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĨŽƌ�

ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ,�ƉƌŽǀŝĚĞĚ��ŚŽǁĞǀĞƌ��ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƌĞũĞĐƟŶŐ��Žƌ�ƌĞĨƵƐŝŶŐ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ��ĂŶǇ�

ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ĚĂƚĂ��ŝŶǀŽŝĐĞ�Žƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ǁĞ�ƐŚĂůů�ĂĐƚ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ŽƵƌ�

ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ũƵĚŐŵĞŶƚ"�tĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ǇŽƵ�Žƌ�ĂŶǇ��ĸůŝĂƚĞ�

ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƐƵĐŚ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�Žƌ�ƌĞĨƵƐĂů"�/Ĩ�ǁĞ�ƌĞũĞĐƚ�ĂŶǇ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ĚĂƚĂ��ŝŶǀŽŝĐĞ�

Žƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ��ǁĞ�ǁŝůů�ŶŽƟĨǇ�ǇŽƵ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ƐƚĂƚƵƐ�ƌĞƉŽƌƚ�ŽŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�tĞď�

WŽƌƚĂůƐ�Žƌ�ďǇ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŵĞĂŶƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ĨƌĂŵĞƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�

/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��ďƵƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ǇŽƵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�

ŽƵƌ�ĨĂŝůƵƌĞ�Žƌ�ĚĞůĂǇ�ŝŶ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞ"�/Ĩ�ĂŶǇ�ĚĂƚĂ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ��ŝŶǀŽŝĐĞ�Žƌ�

ƉĂǇŵĞŶƚ�ŝƐ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�Žƌ�ĂŶǇ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƐǇƐƚĞŵ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ŝŶĐŽŵƉůĞƚĞ�

ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�Žƌ�Ă�ĨŽƌŵĂƫŶŐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐŝŵŝůĂƌ�ĞƌƌŽƌ��ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�ǇŽƵƌ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�

ƚŽ�ƌĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƚ�ƚŚĞ�ĚĂƚĂ�Žƌ�ŝŶǀŽŝĐĞ��Žƌ�ƐƵƉƉůǇ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�

ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ"

 (d)  �ĂŶĐĞůůĂƟŽŶ�Žƌ��ŵĞŶĚŵĞŶƚ�ŽĨ��ĂƚĂ�dƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ+Žƌ�/ŶǀŽŝĐĞƐ"�zŽƵ�ŚĂǀĞ�

ŶŽ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐĂŶĐĞů�Žƌ�ĂŵĞŶĚ�ĂŶǇ�ĚĂƚĂ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�Žƌ�ŝŶǀŽŝĐĞ�ĂŌĞƌ�ŝƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�

ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ƵƐ"�,ŽǁĞǀĞƌ��ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��ǁĞ�ǁŝůů�

ƵƐĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ�ĂĐƚ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ƚŽ�ĐĂŶĐĞů�Žƌ�ĂŵĞŶĚ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�

ĚĂƚĂ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�Žƌ�ŝŶǀŽŝĐĞ�ďĞĨŽƌĞ�ǁĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŝƚ��ďƵƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�

ŝĨ�ƐƵĐŚ�ĐĂŶĐĞůůĂƟŽŶ�Žƌ�ĂŵĞŶĚŵĞŶƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĞīĞĐƚĞĚ"�dŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�

ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��ǁĞ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ƵƐĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ��ƵƉŽŶ�ǇŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ��

ƌĞǀĞƌƐĞ�Ă�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĂŌĞƌ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ��ďƵƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�

ůŝĂďŝůŝƚǇ�ŝĨ�ƐƵĐŚ�ƌĞǀĞƌƐĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�ĞīĞĐƚĞĚ"

 (e) �/ŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐǇ�ŽĨ�EĂŵĞ�ĂŶĚ��ĐĐŽƵŶƚ�EƵŵďĞƌ"�tĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�

ĚĞƚĞĐƟŶŐ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ�ĂŶǇ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�ƉĂǇĞƌƐ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�

ŝĚĞŶƟĨǇŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĂŶǇ�ďĂŶŬ��ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĂƚ�ŶƵŵďĞƌ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�

ƚŽ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�ŝĚĞŶƟĮĞĚ�ďǇ�ŶĂŵĞ"�zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�

ŵĂǇ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŶƵŵďĞƌ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŝĚĞŶƟĨǇŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌ�

;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ďĂŶŬ�ƚƌĂŶƐŝƚ�ƌŽƵƟŶŐ�ŶƵŵďĞƌ*"�tĞ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ďĂŶŬ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�

ĂŶǇ�ďĞŶĞĮĐŝĂƌǇ0Ɛ�ďĂŶŬ*�ŵĂǇ�ƌĞůǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŶƵŵďĞƌ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŝĚĞŶƟĨǇŝŶŐ�

ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĂŶǇ�ďĂŶŬ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ďĂŶŬ�ƚƌĂŶƐŝƚ�ƌŽƵƟŶŐ�ŶƵŵďĞƌ*��ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ďĂŶŬ�

ĂĐĐŽƵŶƚ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƐƵĐŚ�ŶƵŵďĞƌ�ŝĚĞŶƟĮĞƐ�Ă�ďĂŶŬ��ƉĞƌƐŽŶ�

Žƌ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ��ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ďǇ�

ŶĂŵĞ��ĂŶĚ�ǇŽƵƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�;Žƌ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�

ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ*�ƚŽ�ƵƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĞǆĐƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚŽƐĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ"

^ĞĐƟŽŶ�ϲ��EŽƟĐĞ�ŽĨ�ZĞƚƵƌŶĞĚ�dƌĂŶƐĨĞƌƐ��tĞ�ǁŝůů�ĞŶĚĞĂǀŽƌ�ƚŽ�ŶŽƟĨǇ�ǇŽƵ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽŶĞ�ŽĨ�

ŽƵƌ�tĞď�WŽƌƚĂůƐ�Žƌ�ďǇ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŵĞĂŶƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ĨƌĂŵĞƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�

/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ŽĨ�Ă�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƉĂǇŵĞŶƚ��ďƵƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�

ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ǇŽƵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ŐŝǀĞŶ�Ăƚ�ĂŶ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƟŵĞ"�

WƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�

ƐƵĐŚ�Ă�ƌĞƚƵƌŶ��ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ǇŽƵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ"

^ĞĐƟŽŶ�ϳ���ĂƚĂ�ZĞƚĞŶƟŽŶ���ƵĚŝƚ��zŽƵ�ƐŚĂůů�ƌĞƚĂŝŶ�ĚĂƚĂ�ŽŶ�ĮůĞ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ƚŽ�ƉĞƌŵŝƚ�

ƌĞŵĂŬŝŶŐ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĂů�ĚĂƚĂ�Žƌ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ƐĞǀĞŶ�;ϳ*�ĚĂǇƐ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�

ƚƌĂŶƐŵŝƩĂů�ƚŽ�ƵƐ�ĂƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ��ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƐƵĐŚ�ĚĂƚĂ�ƚŽ�ƵƐ�ƵƉŽŶ�ŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ"�

�ůƐŽ�ƵƉŽŶ�ŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ƉƌŽŵƉƚůǇ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĐŽƉŝĞƐ�ŽĨ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�

ďǇ�ǇŽƵ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ"�/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ��ƵƉŽŶ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ĂŶĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�
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ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŚŽƵƌƐ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ��ŽƵƌ�ƌĞŐƵůĂƚŽƌƐ��ĂŶĚ�ŽƵƌ�ĂƵĚŝƚŽƌƐ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�

ǇŽƵƌ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ��ĂŶĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�

>Ăǁ��ƚŽ�ĞǀĂůƵĂƚĞ�ǇŽƵƌ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��&ĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ƐƵĐŚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƐŚĂůů�

ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�Ă�ŵĂƚĞƌŝĂů�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

^ĞĐƟŽŶ�'��zŽƵƌ�ZĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�tĂƌƌĂŶƟĞƐ��zŽƵ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ��ǁĂƌƌĂŶƚ�ĂŶĚ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�

ƚŚĂƚ�;ŝ$�ĂŶǇ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĂů�ĚĂƚĂ�Žƌ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƵƐ��Žƌ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ�ďǇ�Ă�

Third Party Service Provider (“TPSP0$��ĂƵƚŚŽƌŝǌĞƐ�ƵƐ�ƚŽ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ƉĂǇĞƌƐ5�

;ŝŝ$�Ăůů�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ĚĂƚĂ�Žƌ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ��ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ��ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�

�ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�Ăůů��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��ĂŶĚ�Ăůů�ĂƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶƐ�ƚŚĞƌĞĨŽƌ�ǁŝůů�ďĞ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĂŶĚ�Ăůů�

ŶŽƟĮĐĂƟŽŶƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŚĞƌĞƚŽ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶǇ�ŝŶǀŽŝĐĞ�ŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�

ƚŽ�ƵƐ5�;ŝŝŝ$�ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ĚĂƚĂ�ĂŶĚ9Žƌ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ĂŶĚ�

ĐŽŵƉůĞƚĞ5�;ŝǀ$�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ăůů�ƌĞĐŽƌĚƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ĚĂƚĂ�ĂŶĚ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�

ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ5�;ǀ$�ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ŽƌŝŐŝŶĂƚĞ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ŽŶůǇ�ĨŽƌ�ůĞŐŝƟŵĂƚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�

ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ĂƐ�ĂŐĞŶƚ�Žƌ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚŝƌĚ�ƉĂƌƚǇ5�;ǀŝ$�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŶŽƟĨǇ�ƵƐ�ŽĨ�

ǇŽƵƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�dW^W�Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�sĞŶĚŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞƐĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�

ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂĐƚƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�sĞŶĚŽƌ�ĂƐ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ǇŽƵƌ�ŽǁŶ5�ĂŶĚ�;ǀŝŝ$�ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ŝŶǀŽŝĐĞ�

ĂŶĚ�ĂƉƉůǇ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƉĂǇĞƌ�ŝŶǀŽŝĐĞƐ�Žƌ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��

zŽƵ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ŽǁŶ�ďĞŚĂůĨ��ĂŶĚ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ĂŶǇ�dW^W��ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�

ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�ƚŽ�ƵƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�Ăůů�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�ĂŶĚ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�

ŝŶǀŽŝĐĞƐ�ĂƐ�;�$�ǁĞ�ĂƌĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,�ZƵůĞƐ�

ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŚĞƌĞƚŽ�ĂŶĚ�;�$�ĂƐ�ǇŽƵ�ǁŽƵůĚ�ŵĂŬĞ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ŝƚĞŵƐ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ĂŶĚ�

ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ŽĨ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�h���ĂŶĚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĐƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ�ƌƵůĞƐ��

�ĂĐŚ�ƟŵĞ�ĂŶ�ŝŶǀŽŝĐĞ�ŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�Žƌ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�Žƌ�ǇŽƵƌ�dW^W�ƚŽ�ƵƐ�ĂŶĚ�

ĞĂĐŚ�ƟŵĞ�ǇŽƵ�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŝŶƚŽ�ǇŽƵƌ�^ĞƩůĞŵĞŶƚ��ĐĐŽƵŶƚ+�ǇŽƵ�ƌĞĂĸƌŵ�ƚŚĞ�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƟŽŶ�

^ĞĐƟŽŶ�(��>ŝĐĞŶƐĞ+��ŽƉǇƌŝŐŚƚ+�WĂƚĞŶƚƐ+�dƌĂĚĞŵĂƌŬƐ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌ�/ŶƚĞůůĞĐƚƵĂů�WƌŽƉĞƌƚǇ�

Rights��zŽƵ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ��ƟƚůĞ�ĂŶĚ�ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ�ƚŽ�ŐƌĂŶƚ��ĂŶĚ�ŚĞƌĞďǇ�ŐƌĂŶƚ�ƵƐ��Ă�ůŝĐĞŶƐĞ�

ƚŽ�ƵƐĞ�ǇŽƵƌ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶĂŵĞ��ůŽŐŽ��ĐŽƉǇƌŝŐŚƚ��ƚƌĂĚĞŵĂƌŬƐ��ƚƌĂĚĞ�ŶĂŵĞƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�

ŝŶƚĞůůĞĐƚƵĂů�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƌŝŐŚƚƐ�;ƚŚĞ�%Marks0$�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ���WW�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�

^ĞƌǀŝĐĞ��zŽƵ�ǁŝůů�ŝŶĚĞŵŶŝĨǇ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ƵƐ�ĂŶĚ�ŽƵƌ�WƌŽĐĞƐƐŽƌƐ�ŚĂƌŵůĞƐƐ�ĨƌŽŵ�ĂŶĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�

ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�ĐůĂŝŵƐ�ƚŚĂƚ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂƌŬƐ�ĂƐ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ��ŝŶĨƌŝŶŐĞƐ�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�

ĂŶŽƚŚĞƌ�

^ĞĐƟŽŶ�ϭϬ��DŽĚŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�hƐĞƌƐ�ĂŶĚ�dĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ���WW��zŽƵ�ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ƚŽ�ŶŽƟĨǇ�

ƵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�Žƌ�ŵŽĚŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�Ă�DĂƐƚĞƌ�hƐĞƌ���ƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�hƐĞƌ�ĂŶĚ9Žƌ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĞ���WW�^ĞƌǀŝĐĞ��hƉĚĂƟŶŐ�ƚŚĞ�tĞď�WŽƌƚĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�

��WW�^ĞƌǀŝĐĞ��>ŝŬĞǁŝƐĞ��ǇŽƵ�ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ƚŽ�ŶŽƟĨǇ�ƵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�Žƌ�ŵŽĚŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�

Ă�DĂƐƚĞƌ�hƐĞƌ���ƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�hƐĞƌ�ĂŶĚ9Žƌ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�tĞď�WŽƌƚĂů�^ĞƌǀŝĐĞ��ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�

ƚŽ�ǇŽƵƌ���WW�^ĞƌǀŝĐĞ��hƉĚĂƟŶŐ�ƚŚĞ���WW�^ĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ĐŚĂŶŐĞƐ�

ƚŽ�ǇŽƵƌ�tĞď�WŽƌƚĂů��dƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ŵŽĚŝĮĐĂƟŽŶ�Žƌ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�

ŽĨ�Ă�DĂƐƚĞƌ�hƐĞƌ���ƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�hƐĞƌ�Žƌ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ���WW�^ĞƌǀŝĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ŽƵƌ�

ƌĞǀŝĞǁ�ĂŶĚ�ƌĞƐŽůƵƟŽŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ�
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^ĞĐƟŽŶ�ϭ��ZĞŵŽƚĞ��ĞƉŽƐŝƚ��ĂƉƚƵƌĞ�ĂŶĚ�/ŵĂŐĞ��ĂƐŚ�>ĞƩĞƌ��tĞ�ĂůůŽǁ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƐĐĂŶ�ǇŽƵƌ�

�ŚĞĐŬƐ�ǁŝƚŚ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƐŽŌǁĂƌĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�;%ZĞŵŽƚĞ��ĞƉŽƐŝƚ��ĂƉƚƵƌĞ” 

or “Z��7$��Žƌ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŽǁŶ�;%/ŵĂŐĞ��ĂƐŚ�>ĞƩĞƌ” or “/�>0$��ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ŝŵĂŐĞ�ĮůĞƐ�

ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ƐĞŶĚ�ƚŽ�ƵƐ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŵĂǇ�ĂĐĐĞƉƚ�ĨŽƌ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ŝŶƚŽ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$��zŽƵ�ǁŝůů�

ĂĐĐĞƐƐ�Z���ĂŶĚ�/�>�ĂŶĚ�ŵĂŬĞ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�ŝŶ�

ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ���ĞƉŽƐŝƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ƵƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ĂŶ�

ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ĮůĞ�ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�ŝŵĂŐĞƐ�ŽĨ��ŚĞĐŬƐ�;%Electronic File0$�

 ��� ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�&ŝůĞƐ�Žƌ�/Z�Ɛ��zŽƵ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�ĨŽƌ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ĂŶ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�&ŝůĞ�ǁŚĞƌĞ�ǇŽƵ�

ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƉĂǇĞĞ�Žƌ�ƚŚĞ�ŚŽůĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬƐ��tĞ�ŵĂǇ�ĐƌĞĂƚĞ�/ŵĂŐĞ�ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�

�ŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ƐƵĐŚ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�&ŝůĞ��dŚĞ�ƚĞƌŵƐ�%^ƵďƐƟƚƵƚĞ��ŚĞĐŬ0�ĂŶĚ�%/ŵĂŐĞ�

ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ��ŽĐƵŵĞŶƚ0�;%/Z�”) may be used interchangeably and have 

ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĂƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ďǇ�ϭϮ�h�^����Α�ϱϬϬϭ�Ğƚ�ƐĞƋ��ĂŶĚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�

ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ��tĞ�ŵĂǇ�ƌĞĨƵƐĞ�ƚŽ�ƉƌŽĐĞƐƐ�Žƌ�ƌĞƚƵƌŶ�/Z�Ɛ�Žƌ�ƚŚĞ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�&ŝůĞ�

ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ďĞĨŽƌĞ�ĂĐĐĞƉƟŶŐ�ƐƵĐŚ�/Z�Ɛ�Žƌ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�&ŝůĞƐ�ĨŽƌ�

ĚĞƉŽƐŝƚ5�ƉƌŽǀŝĚĞĚ��ŚŽǁĞǀĞƌ��ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ��Žƌ�ƌĞĨƵƐŝŶŐ�ƚŽ�ƉƌŽĐĞƐƐ��ĂŶǇ�

ĚĞƉŽƐŝƚ��ǁĞ�ƐŚĂůů�ĂĐƚ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ŽƵƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ũƵĚŐŵĞŶƚ��

zŽƵƌ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ĂƌĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ŵĂĚĞ�ǁŚĞŶ�ǁĞ�ĂĐĐĞƉƚ�/Z�Ɛ�Žƌ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�&ŝůĞƐ�ĨŽƌ�

ĚĞƉŽƐŝƚ��tĞ�ŝŶ�ŽƵƌ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ�ŵĂǇ�ŶŽƟĨǇ�ǇŽƵ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ǁŝůů�Žƌ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ĂĐĐĞƉƚ�

/Z�Ɛ�Žƌ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�&ŝůĞƐ�ĨŽƌ�ĚĞƉŽƐŝƚ��hŶƟů�ǁĞ�ĂĐĐĞƉƚ�ƚŚĞ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�&ŝůĞ�Žƌ�/Z�Ɛ��

ĂŶǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�&ŝůĞƐ�Žƌ�/Z�Ɛ�ďĞůŽŶŐƐ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ŝƐ�

ǇŽƵƌ�ƐŽůĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ���ŶǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ��ŚĞĐŬƐ�Žƌ�ŝƚĞŵƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ƐŽŌǁĂƌĞ�ďĞůŽŶŐƐ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ŝƐ�ǇŽƵƌ�ƐŽůĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ���ŶǇ�ƉŚǇƐŝĐĂů��ŚĞĐŬ�ŝŶ�

ǇŽƵƌ�ƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ�Žƌ�ǇŽƵƌ�ĂŐĞŶƚ?Ɛ�ďĞůŽŶŐƐ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ŝƐ�ǇŽƵƌ�ƐŽůĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�

� � �tŚĞŶ�ǇŽƵ�ŵĂŬĞ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ǀŝĂ�Z���Žƌ�/�>�ǁŝƚŚ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�&ŝůĞƐ��ǇŽƵ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŽ�

us and agree that:

� � ;ŝ$� ǇŽƵ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƉĂǇĞĞ�Žƌ�ŚŽůĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬƐ5

� � ;ŝŝ$� �ƚŚĞ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�&ŝůĞƐ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ĞǆĂĐƚ�ŝŵĂŐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ĂŶĚ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ŚĞĐŬƐ�ǁŚŝĐŚ�ǇŽƵ�ƐĞĞŬ�ƚŽ�ĚĞƉŽƐŝƚ5

� � ;ŝŝŝ$� �ƚŚĞ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�&ŝůĞƐ�ĞŶĂďůĞ�ƵƐ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�/Z�Ɛ�ƚŚĂƚ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞ�ĚĞĮŶŝƟŽŶ�ŽĨ�

%^ƵďƐƟƚƵƚĞ��ŚĞĐŬ0�ĂŶĚ�ĐŽŶĨŽƌŵ�ƚŽ�Ăůů�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ϭϮ�h�^����Α�

ϱϬϬϭ�Ğƚ�ƐĞƋ��ĂŶĚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ5

� � ;ŝǀ$� ƚŚĞ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�&ŝůĞƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ĂŶǇ�ĨƌĂƵĚƵůĞŶƚ�ŝƚĞŵƐ5

� � ;ǀ$� �ŶŽ�ĚĞƉŽƐŝƚŽƌǇ�ďĂŶŬ��ĚƌĂǁĞĞ��ĚƌĂǁĞƌ��Žƌ�ĞŶĚŽƌƐĞƌ�ǁŝůů�ƌĞĐĞŝǀĞ�

ƉƌĞƐĞŶƚŵĞŶƚ�Žƌ�ƌĞƚƵƌŶ�ŽĨ�ĂŶ�/Z���ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů��ŚĞĐŬ��Žƌ�Ă�ĐŽƉǇ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�

ƉĂƉĞƌ�Žƌ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ǀĞƌƐŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�/Z��Žƌ�ŽƌŝŐŝŶĂů��ŚĞĐŬ�ƐƵĐŚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ��Ă�

ďĂŶŬ��ĚƌĂǁĞƌ��ĚƌĂǁĞĞ��Žƌ�ĞŶĚŽƌƐĞƌ�ǁŝůů�ďĞ�ĂƐŬĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ďĂƐĞĚ�

ŽŶ�Ă��ŚĞĐŬ�ƚŚĂƚ�ďĂŶŬ��ĚƌĂǁĞĞ�Žƌ�ĞŶĚŽƌƐĞƌ�ŚĂƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƉĂŝĚ5

� � ;ǀŝ$� �ǁĞ�ĂƌĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�/Z�Ɛ�ĨƌŽŵ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�&ŝůĞƐ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ŵĂŶŶĞƌ�ƚŚĂƚ�

ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ĞŶĚŽƌƐĞŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ƌĞŶĚĞƌ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĞŶĚŽƌƐĞŵĞŶƚƐ�

illegible;

� � ;ǀŝŝ$� ��ŚĞĐŬƐ�ĂƌĞ�ĚƌĂǁŶ�ŽŶ�Ă�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�

ƉĂǇĂďůĞ�ŝŶ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ5�ĂŶĚ
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� � ;ǀŝŝŝ$� �ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŚĂƚ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ǇŽƵƌ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ƵƐŝŶŐ�Z���Žƌ�/�>�ƚŽ�

ŵĂƌŬ��ĨƌĂŶŬ��Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉŚǇƐŝĐĂů��ŚĞĐŬ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�

ƐĐĂŶŶĞĚ�ĨŽƌ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ĚĞƉŽƐŝƚ��ĂŶĚ�ƐƵĐŚ�ŵĂƌŬŝŶŐ�Žƌ�ĨƌĂŶŬŝŶŐ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�

ŝŶƚĞƌĨĞƌĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�D/�Z�ůŝŶĞ��ƉĂǇĞĞ��ĚĂƚĞ��ĂŵŽƵŶƚ�;ĨŽƌŵĂů�ĂŶĚ�ŝŶĨŽƌŵĂů$��

ƐŝŐŶĂƚƵƌĞ��Žƌ�ĞŶĚŽƌƐĞŵĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ����ƉƌŽƉĞƌ�ĞŶĚŽƌƐĞŵĞŶƚ�

ƐŚĂůů�ƐƚĂƚĞ��Ăƚ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ��%&Žƌ�ZĞŵŽƚĞ��ĞƉŽƐŝƚ�ƚŽ�dŚĞ�,ƵŶƟŶŐƚŽŶ�

EĂƟŽŶĂů��ĂŶŬ0���ůƚŚŽƵŐŚ�ǁĞ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ǀŝƌƚƵĂů�ĞŶĚŽƌƐĞŵĞŶƚ��ƚŚĞ�ǀŝƌƚƵĂů�

ĞŶĚŽƌƐĞŵĞŶƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƐŚŽǁ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉŚǇƐŝĐĂů��ŚĞĐŬ�

� � ;ŝǆ$� �tĞ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ��ŝŶ�ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��ŶŽƚ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�

ƌĞĂƐŽŶ5�ƉƌŽǀŝĚĞĚ��ŚŽǁĞǀĞƌ��ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƌĞĨƵƐŝŶŐ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ�ĂŶǇ�ĚĞƉŽƐŝƚ��ǁĞ�ƐŚĂůů�

ĂĐƚ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ŽƵƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ũƵĚŐŵĞŶƚ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�

ŶŽƚ�ƚŽ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ǀŝĂ�Z���Žƌ�/�>�%ŝŶĞůŝŐŝďůĞ�ŝƚĞŵƐ0��ĂƐ�ƚŚĂƚ�ƚĞƌŵ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ďǇ�

ƚŚĞ��ŽĂƌĚ�ŽĨ�'ŽǀĞƌŶŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ��zŽƵ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂŐƌĞĞ�ŶŽƚ�ƚŽ�

ĚĞƉŽƐŝƚ�ZĞŵŽƚĞůǇ��ƌĞĂƚĞĚ��ŚĞĐŬƐ�;Z��$�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�

� ��� ��ǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�Z���ĂŶĚ�/�>��zŽƵ�ŵƵƐƚ�ŝŶŝƟĂƚĞ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�

ĐƵƚ2Žī�ƟŵĞ�;ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŶŽƟĨǇ�ǇŽƵ$�ŽŶ�Ă��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ĨŽƌ�ƵƐ�

ƚŽ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƐƵĐŚ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ŽŶ�ƚŚĂƚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��/Ĩ�ǇŽƵ�ŝŶŝƟĂƚĞ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ĂŌĞƌ�

ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĐƵƚ2Žī�ƟŵĞ�ŽŶ�Ă��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��ǁĞ�ǁŝůů�ďĞŐŝŶ�ƚŽ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƐƵĐŚ�

ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��WƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ŽĨ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ďǇ�ƵƐ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŵĞĂŶ�

ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ��dŚĞ�ƐĐĂŶŶĞƌ;Ɛ$�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Z���

ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�Z���ƐĞƌǀŝĐĞ�

� ��� �̂ ƚŽƌĂŐĞ�ĂŶĚ��ŝƐƉŽƐĂů��zŽƵ�ŵƵƐƚ�ůŝŵŝƚ�ǁŚŽ�ŝƐ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚĞ�ŚŝƐƚŽƌǇ�

ŽĨ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ƵƐ�ǀŝĂ�Z���Žƌ�/�>��zŽƵ�ŵƵƐƚ�ŬĞĞƉ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬƐ�ĨŽƌ�

ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƟŵĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ǇŽƵƌ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƐƚĂƚĞ�ƌĞĐŽƌĚ�ƌĞƚĞŶƟŽŶ�ůĂǁƐ��zŽƵ�

ŵƵƐƚ�ƐŚƌĞĚ�ĂŶǇ�ŽƌŝŐŝŶĂů��ŚĞĐŬ�ĂŌĞƌ�ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ĚĞƉŽƐŝƚ��KƌŝŐŝŶĂů��ŚĞĐŬƐ�

ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ĂŶĚ�ǀĞƌŝĮĞĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞƐƚƌŽǇĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ŶŝŶĞƚǇ�;LϬ$�

ĐĂůĞŶĚĂƌ�ĚĂǇƐ��hŶƟů�ǇŽƵ�ĚĞƐƚƌŽǇ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬ�Žƌ�ŝŵĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ��ǇŽƵ�ŵƵƐƚ��

Ăƚ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ��ŬĞĞƉ�ƐƵĐŚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ŝŶ�Ă�ƐĞĐƵƌĞ�ůŽĐŬĞĚ�ĂƌĞĂ�Žƌ�ŝŶ�Ă�ƉĂƐƐǁŽƌĚ�

ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ��/Ĩ�ǇŽƵ�ĐƌĞĂƚĞ�ĂŶ�ŝŵĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ��ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�

ƌĞĂĚ2ŽŶůǇ�ŝŵĂŐĞ�ƚŚĂƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ƌĞƉƌŽĚƵĐĞĚ�

� ��� �Z���^ĐĂŶŶĞƌ��tĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŽŶĞ�ƐĐĂŶŶĞƌ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ0Ɛ�

ǁĂƌƌĂŶƚǇ$�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ůŽĐĂƟŽŶ��/Ĩ�ƚŚŝƐ�ƐĐĂŶŶĞƌ�ďƌĞĂŬƐ�ĚŽǁŶ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ďĞĐŽŵĞƐ�

ŽďƐŽůĞƚĞ�Žƌ�ƵŶƵƐĂďůĞ��ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽƐƚ�ŽĨ�Ă�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�

ƐĐĂŶŶĞƌ���ůů�ŽƚŚĞƌ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�Žƌ�ĨĞĞƐ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z���ƐĐĂŶŶĞƌ�ǁĞ�ƉƌŽǀŝĚĞ��

ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĂŶǇ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ƐĐĂŶŶĞƌ��ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�ǇŽƵƌ�ĞǆƉĞŶƐĞ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ďƵƚ�ŶŽƚ�

ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ��ƵƉŐƌĂĚĞƐ��ƐĐĂŶŶĞƌ�ƐǁĂƉƐ��ĂĚĚŝƟŽŶĂů�Žƌ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ0Ɛ�

ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ĂŶĚ9Žƌ�ĐůĞĂŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ƐƵƉƉůŝĞƐ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ��

� ��� ��ƵĚŝƚ��/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�

ĂŶĚ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��ǁĞ�ŵĂǇ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ƉĞƌŝŽĚŝĐ�ŽŶƐŝƚĞ�ǀŝƐŝƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�

ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŚŽƵƌƐ�ĂŶĚ�ƵƉŽŶ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƚǁĞŶƚǇ2ĨŽƵƌ�;Ϯϰ$�ŚŽƵƌƐ�ĂĚǀĂŶĐĞ�ŶŽƟĐĞ��

&ƵƌƚŚĞƌ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ĐŽŽƉĞƌĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŽ�ƵƐ�ĂŶǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�Žƌ�

ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǁĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ďƵƚ�ŶŽƚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ��ǇŽƵƌ�ĮůĞƐ��ƌĞĐŽƌĚƐ��ĂŶĚ�

�ŚĞĐŬƐ�;Žƌ�ŝŵĂŐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŝĨ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂůƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĚĞƐƚƌŽǇĞĚ$��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�

ƚŽ�ŝŶƐƟƚƵƚĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĐŽŶƚƌŽůƐ�Ăƚ�ŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ��&ĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�

ƚŚŝƐ�ƐĞĐƟŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�Ă�ŵĂƚĞƌŝĂů�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�
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� &"� ��ZĞƐĞƌǀĞ��ĐĐŽƵŶƚ��/Ĩ��ƵƉŽŶ�ŽƵƌ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ĂĐƟǀŝƚǇ��ǁĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�

ƚŚĂƚ�ĂďƵƐĞ�Žƌ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ĂĐƟǀŝƚǇ�ŝƐ�Žƌ�ŵĂǇ�ďĞ�ŽĐĐƵƌƌŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�

ĚĞƉŽƐŝƚƐ��ǁĞ�ŵĂǇ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�ƌĞƐĞƌǀĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�;%Reserve 

Account0*�ǁŝƚŚ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ďĂůĂŶĐĞ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ŵŽŶƚŚ?Ɛ�ƚŽƚĂů�

ĚĞƉŽƐŝƚƐ�Žƌ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ĂƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ�ďǇ�ƵƐ��ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƋƵĂƌƚĞƌůǇ�

ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ĚĂǇ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ƋƵĂƌƚĞƌ"�zŽƵ�ŐƌĂŶƚ�ƚŽ�ƵƐ�Ă�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�

ŝŶ��ĂŶĚ�ůŝĞŶ�ŽŶ��ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ZĞƐĞƌǀĞ��ĐĐŽƵŶƚ��ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽŵƉƚ�ĂŶĚ�ĨƵůů�

ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�Ăůů�ǇŽƵƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ƚŽ�ƵƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ"�tĞ�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂůƐ�

ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ZĞƐĞƌǀĞ��ĐĐŽƵŶƚ�ĨŽƌ�ƌĞŝŵďƵƌƐĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�

ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ŝƚĞŵƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚŽƐĞ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ŽĨ�h���ǁĂƌƌĂŶƚǇ�

ĐůĂŝŵƐ*"�dŚĞ�ZĞƐĞƌǀĞ��ĐĐŽƵŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�ƵŶĚĞƌ�ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ĚŽŵŝŶŝŽŶ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌŽů��ĂŶĚ�

ǇŽƵ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ZĞƐĞƌǀĞ��ĐĐŽƵŶƚ��

ŶŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŶǇ��ĐĐŽƵŶƚ�ZƵůĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ĂĐĐŽƵŶƚ"��ŌĞƌ�ǇŽƵ�Žƌ�ǁĞ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�

ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�Žƌ�ƚŚĞ�Z���ĂŶĚ�/�>�ƐĞƌǀŝĐĞƐ��ǁĞ�ǁŝůů�ƚƵƌŶ�ŽǀĞƌ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ĨƵŶĚƐ�

ŝŶ�ƚŚĞ�ZĞƐĞƌǀĞ��ĐĐŽƵŶƚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ŶŽ�ůĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ŽŶĞ�ŚƵŶĚƌĞĚ�ĞŝŐŚƚǇ�;ϭBϬ*�ĚĂǇƐ�

ĂŌĞƌ�ƐƵĐŚ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ"�/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ďĂůĂŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ZĞƐĞƌǀĞ��ĐĐŽƵŶƚ�

ŐŽĞƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĂŵŽƵŶƚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ��ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ƐĞŶĚ�

ƵƐ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ĨƵŶĚƐ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ZĞƐĞƌǀĞ��ĐĐŽƵŶƚ�ďĂůĂŶĐĞ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�

ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ůĞǀĞů�ĂŶĚ�ǁĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ĚĞďŝƚ�ĂŶŽƚŚĞƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌƐ�ƚŽ�

ĨƵůĮůů�ƐƵĐŚ�ƌĞƋƵĞƐƚ"

� '"� �DĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŽĨ�^ĐĂŶŶĞƌ�ĂŶĚ�^ƵƉƉůŝĞƐ���ƚ�Ăůů�ƟŵĞƐ��ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ƚŚĞ�

ƐĐĂŶŶĞƌ�ŽŶ�ůŽĂŶ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�ƵƐĞ�ǁŝƚŚ�Z���ŝŶ�ŐŽŽĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽƌĚĞƌ"�zŽƵ�ĂƌĞ�

ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ĐŽƐƚƐ��ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ŝŶĐůƵĚĞ��ďƵƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ůŝŵŝƚĞĚ�

ƚŽ�ĐůĞĂŶŝŶŐ�ŬŝƚƐ��ŝŶŬ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ĐĂƌƚƌŝĚŐĞƐ��ƉŽǁĞƌ�ĐŽƌĚ�ĂŶĚ9Žƌ�h^��ĐŽƌĚ�

ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ"

� ,"� �dĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�^ĞƌǀŝĐĞ��/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƵƉŽŶ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ĂƐ�

ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�WĂƌƚ�/��ƵƉŽŶ�ĂŶǇ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�Z���ƐĞƌǀŝĐĞ��ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�

ƵƐ�ĂŶǇ�ƐĐĂŶŶĞƌ��ƉŽǁĞƌ�ĐŽƌĚƐ��ĐĂďůĞƐ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶǇ�

manuals or service records) (taken together and referred to as “Equipment”) 

ŽŶ�ůŽĂŶ�ĨƌŽŵ�ƵƐ�ŝŶ�Ă�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ƐĂƟƐĨĂĐƚŽƌǇ�ƚŽ�ƵƐ"�zŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ƐƵƉƉůŝĞĚ�Ă�ƌĞƚƵƌŶ�

ƐŚŝƉƉŝŶŐ�ůĂďĞů�ƚŽ�ƌĞƚƵƌŶ�Ăůů��ƋƵŝƉŵĞŶƚ"�/Ĩ�ƚŚĞ��ƋƵŝƉŵĞŶƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�

ϭϰ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇƐ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŚŝƉƉŝŶŐ�ůĂďĞů��ǁĞ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�

ĐŚĂƌŐĞ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŽďƚĂŝŶ�ƌĞŝŵďƵƌƐĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƵŶƌĞƚƵƌŶĞĚ��

ŵŝƐƐŝŶŐ�Žƌ�ĚĂŵĂŐĞĚ��ƋƵŝƉŵĞŶƚ"

W�Zd�y@��^�ZKt�^K>hd/KE�^�Zs/��^

^ĞĐƟŽŶ�ϭ���ĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ŽĨ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��KƵƌ��ƐĐƌŽǁ�^ŽůƵƟŽŶ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�;ƚŚĞ�%Services”) 

ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƟŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽŶĞ�ŵĂƐƚĞƌ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ĂĐĐŽƵŶƚ"�zŽƵ�ǁŝůů�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚŝƐ�

^ĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽƵƌ�tĞď�WŽƌƚĂů"�dŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ŵĂǇ�ĐŽŶƐŝƐƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�Žƌ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĂƐ�

selected by you:

� �"� ��ĂĐŚ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ�ŵĂǇ�ĞĂƌŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ƌĞŇĞĐƚ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ĂŶĚ�ĚŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚƐ"�

zŽƵ�ŵĂǇ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ĂĐĐƌƵĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�Žƌ�ĚŝƐďƵƌƐĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƉĞƌŝŽĚŝĐĂůůǇ"

� �"� ��ĂĐŚ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ�ĚĞƐŝŐŶĞĞ�Žƌ�ďĞŶĞĮĐŝĂƌǇ�;ƚŚĞ�%sub-account holder”) may 

ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚĞŝƌ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽƵƌ�tĞď�WŽƌƚĂů��ĂƐ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ďǇ�

ǇŽƵ��ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ"
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� �"� �tĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Žƌ�ŽƉĞŶ�ŵĂƐƚĞƌ�Žƌ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ĨŽƌ�Ă�WƌŽŚŝďŝƚĞĚ�

�ƵƐŝŶĞƐƐ"���%Prohibited Business0�ŝŶĐůƵĚĞƐ��ďƵƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ��ŐƌŽǁĞƌƐ��

ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌƐ�Žƌ�ĚŝƐƉĞŶƐĞƌƐ�ŽĨ�ŵĞĚŝĐĂů�ŵĂƌŝũƵĂŶĂ��ŚǇĚƌŽƉŽŶŝĐƐ��ŝůůĞŐĂů�Žƌ�

ƐǇŶƚŚĞƟĐ�ĚƌƵŐƐ�;ƐƵĐŚ�ĂƐ�ďĂƚŚ�ƐĂůƚƐ$"�dŚĞ�ůŝƐƚ�ŽĨ�WƌŽŚŝďŝƚĞĚ��ƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ŵĂǇ�ďĞ�

ƵƉĚĂƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ"�WůĞĂƐĞ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǇŽƵƌ�ďĂŶŬĞƌ�ĨŽƌ�Ă�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�

ůŝƐƚ"

^ĞĐƟŽŶ�Ϯ��KƵƌ�KďůŝŐĂƟŽŶƐ��tĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�

ZƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ"

� �"� �/ŶƚĞƌĞƐƚ��ŝĨ�ĂŶǇ��ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉĂŝĚ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ĐůŽƐƵƌĞ�ĨŽƌ�

ĞĂĐŚ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ"

� �"� ��ĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĂƐƚĞƌ�ĚĞƉŽƐŝƚ��ĐĐŽƵŶƚ�ŝƐ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ"��ŚĞĐŬƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ŚŽŶŽƌĞĚ�

ŽŶ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂŶĚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŝŶĚĞŵŶŝĨǇ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ƵƐ�ŚĂƌŵůĞƐƐ�ĨŽƌ�ĂŶǇ��ŚĞĐŬ�ƚŚĂƚ�

ŝƐ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƵŶƉĂŝĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŵĂƐƚĞƌ�ĚĞƉŽƐŝƚ��ĐĐŽƵŶƚ"

� �"� tĞ�ǁŝůů�ƌĞƚĂŝŶ�ZĞĐŽƌĚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ"

^ĞĐƟŽŶ�ϯ��zŽƵƌ�KďůŝŐĂƟŽŶƐ��tŚŝůĞ�ǁĞ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚƐ��ǇŽƵ�

ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ƚŽ@

� �"� �WƌŽǀŝĚĞ�ŝĚĞŶƟĨǇŝŶŐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ�ŚŽůĚĞƌ"�dŽ�ŚĞůƉ�ƚŚĞ�

ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĮŐŚƚ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ŽĨ�ƚĞƌƌŽƌŝƐŵ�ĂŶĚ�ŵŽŶĞǇ�ůĂƵŶĚĞƌŝŶŐ�ĂĐƟǀŝƟĞƐ��

&ĞĚĞƌĂů�ůĂǁ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�Ăůů�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ��ǀĞƌŝĨǇ�ĂŶĚ�ƌĞĐŽƌĚ�

ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ŝĚĞŶƟĮĞƐ�ĞĂĐŚ�ĞŶƟƚǇ�Žƌ�ƉĞƌƐŽŶ�ƚŚĂƚ�ŽƉĞŶƐ�ĂŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�Žƌ�

ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ"�tĞ�ǁŝůů�ĂƐŬ�ĨŽƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ĂůůŽǁ�ƵƐ�ƚŽ�ŝĚĞŶƟĨǇ�ƚŚĞ�ƐƵď2

ĂĐĐŽƵŶƚ�ŚŽůĚĞƌ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ĚĞĐůŝŶĞ�Ă�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ�ŚŽůĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ůŝƐƚĞĚ�ĂƐ�Ă�

^ƉĞĐŝĂůůǇ��ĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�EĂƟŽŶĂů�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƉƌĞǀĞŶƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ŚĂǀŝŶŐ�ĂŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�

ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�KĸĐĞ�ŽĨ�&ŽƌĞŝŐŶ��ƐƐĞƚƐ��ŽŶƚƌŽů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ"

� �"� �WƌŽǀŝĚĞ�Ă�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�/ŶƚĞƌŶĂů�ZĞǀĞŶƵĞ�^ĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌŵ;Ɛ$�t2B�Žƌ�t2L"�zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�

ƚŚĂƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƵŶĂďůĞ�ƚŽ�ĐƌĞĚŝƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ�ŚŽůĚĞƌ�ƵŶƟů�ǁĞ�

ƌĞĐĞŝǀĞ�ĂŶĚ�ǀĞƌŝĨǇ�ĞĂĐŚ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ�ŚŽůĚĞƌ?Ɛ�t2B�Žƌ�t2L"�zŽƵ�ŵƵƐƚ�ĂůƐŽ�ŶŽƟĨǇ�

ƚŚĞ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ�ŚŽůĚĞƌ�ŝĨ�ǇŽƵ�ƌĞƚĂŝŶ�Ăůů�Žƌ�Ă�ƉŽƌƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂƐ�Ă�ĨĞĞ"

� �"� ��ŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ůĂǁ��ƌƵůĞ�ĂŶĚ9Žƌ�ŽƌĚŝŶĂŶĐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�

ĂŶĚ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ"�&Žƌ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ��ŝĨ�ƚŚĞ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�

ĂĐĐŽƵŶƚ�ĨŽƌ�ƚĞŶĂŶƚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ĞĂƌŶŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ��ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ƚŽ�

ƉƌŽǀŝĚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŽǀĞƌ�ĂŶĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽīĞƌĞĚ�ďǇ�ƵƐ"

� �"� �zŽƵ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ůŽĐĂƚĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�KŚŝŽ��/ůůŝŶŽŝƐ��/ŶĚŝĂŶĂ��<ĞŶƚƵĐŬǇ��DŝĐŚŝŐĂŶ��

WĞŶŶƐǇůǀĂŶŝĂ��tĞƐƚ�sŝƌŐŝŶŝĂ��tŝƐĐŽŶƐŝŶ�Žƌ�&ůŽƌŝĚĂ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ŽĨ�

�ŵĞƌŝĐĂ��Žƌ�ĂƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�ƵƐ"

� �"� �DĂŝŶƚĂŝŶ�ůĞŐĂůůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ"�tĞ�

ŵĂǇ�ĂĐĐĞƐƐ��ƵƉŽŶ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ��ǇŽƵƌ�ƚĞŵƉůĂƚĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵƌ�

ĐƵƐƚŽŵĞƌ��Žƌ�ƐƉĞĐŝĮĐ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ĞĂĐŚ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ�ŚŽůĚĞƌ"

� &"� �zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ƚŚĂƚ�Ă�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ƋƵĂůŝĨǇ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐ2ƚŚƌŽƵŐŚ�

ŝŶƐƵƌĂŶĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů��ĞƉŽƐŝƚ�/ŶƐƵƌĂŶĐĞ��ŽƌƉŽƌĂƟŽŶ�;&�/�$�ŝĨ�ǇŽƵ�ŬĞĞƉ�

Ă�ƉŽƌƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚŝƐĐůŽƐŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵď2ĂĐĐŽƵŶƚ�ŚŽůĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ǁŝƚŚŚĞůĚ�ƉŽƌƟŽŶ�ŝƐ�Ă�ĨĞĞ"
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W�Zd�y/��/E&KZD�d/KE�Z�WKZd/E'�^�Zs/��^

^ĞĐƟŽŶ�ϭ���ĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ŽĨ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��KƵƌ�/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ZĞƉŽƌƟŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŵĂŬĞ�ĐĞƌƚĂŝŶ�

ĂĐĐŽƵŶƚ��ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ��ĂŶĚ�ƌĞůĂƚĞĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ǇŽƵ�ĐŽŶƚƌŽů�ĂŶĚ�ŵĂŶĂŐĞ�

ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚƐ��dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŵĂǇ�ŝŶĐůƵĚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƵƐĞĚ�ďǇ�

ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ŽŶ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ZĞĐŽƌĚƐ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�ƵƐŝŶŐ�ŽŶĞ�ŽĨ�

ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ZĞƉŽƌƟŶŐ�ĐĂŶ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶǇ�ŽŶĞ�Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚƐ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ�ĂŶĚ�ƐƵďƐĐƌŝďĞĚ�ƚŽ�ďǇ�ǇŽƵ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯ���ůĞĐƚƌŽŶŝĐ��ĂƚĂ�/ŶƚĞƌĐŚĂŶŐĞ��tĞ�ǁŝůů��ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ��ƌĞĐĞŝǀĞ�Žƌ�ƐĞŶĚ�

ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĚĂƚĂ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐĂůůǇ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ĂŶ��ĐĐŽƵŶƚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�

ďǇ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�Žƌ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů��ƵƚŽŵĂƚĞĚ��ůĞĂƌŝŶŐ�,ŽƵƐĞ�

�ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ��ŽƚŚĞƌ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŶĞƚǁŽƌŬƐ��ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ƵƐŝŶŐ�

ĂŶ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�

�ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�;%��/0$��/Ŷ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ��ǁĞ�ĂƌĞ�ĂĐƟŶŐ�ŽŶůǇ�

ƚŽ�ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŇŽǁ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂƟŶŐ�ďĂŶŬ�Žƌ�ĂĐƟŶŐ�ĂƐ�ƚŚĞ�K�&/�;ĂƐ�

ĚĞĮŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ���,�ZƵůĞƐ$��tĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ŝĨ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŵĂĚĞ�Žƌ�ĨƵŶĚĞĚ�

ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƐƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ��tĞ�ǁŝůů��ŚŽǁĞǀĞƌ��ŝŶĐƌĞĂƐĞ�Žƌ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ��ĂƐ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ��ƚŚĞ�

ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ƐĞƩůĞŵĞŶƚ�ĚĂƚĞ�

zŽƵ�ƐŚĂůů�Ăƚ�ǇŽƵƌ�ŽǁŶ�ĞǆƉĞŶƐĞ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ��ƐŽŌǁĂƌĞ�ĂŶĚ�

ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĞīĞĐƟǀĞůǇ�ĂŶĚ�ƌĞůŝĂďůǇ�ƚĞƐƚ��ƚƌĂŶƐŵŝƚ�ĂŶĚ�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ăůů���/�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�

ƌĞĐĞŝǀĞĚ�Žƌ�ƐĞŶƚ�ďǇ�ƵƐ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�Žƌ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ŽĨ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�

(“�ŽĐƵŵĞŶƚƐ0$��/Ĩ�ǇŽƵ�ƵƟůŝǌĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�tĞď�WŽƌƚĂůƐ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ9ǀŝĞǁ��ŽĐƵŵĞŶƚƐ��ǁĞ�ǁŝůů�

ƉƌŽǀŝĚĞ�ǇŽƵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶƐ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ�ǇŽƵƌ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�

ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ��zŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƐĂƟƐĮĞĚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�

ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŝĨ�ǇŽƵ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�sĂůƵĞ��ĚĚĞĚ�EĞƚǁŽƌŬ�;%s�E0$�ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�ƚŽ�ƵƐ��ǁŚŝĐŚ�

ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶƐ�ƐƵĐŚ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ��ƐŽŌǁĂƌĞ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�

tŚĞƌĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ���ŽĐƵŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�Žƌ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ĞŝƚŚĞƌ�

ĚŝƌĞĐƚůǇ�Žƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�s�E�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ��dƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�s�E�

ƐŚĂůů�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŽ�ǇŽƵ�ŚĞƌĞƵŶĚĞƌ��zŽƵ�ŵĂǇ�ŵŽĚŝĨǇ�ǇŽƵƌ�ĞůĞĐƟŽŶ�ƚŽ�ƵƐĞ��

ŶŽƚ�ƵƐĞ��Žƌ�ĐŚĂŶŐĞ�Ă�s�E�ƵƉŽŶ�ƚŚŝƌƚǇ�;ϯϬ$�ĚĂǇƐ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ŶŽƟĐĞ�ƚŽ�ƵƐ��zŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�

ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ĐŽƐƚƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�s�E�ǁŝƚŚ�ǁŚŝĐŚ�ǇŽƵ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ��zŽƵ�ƐŚĂůů�ďĞ�ůŝĂďůĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�

ƚŽ�ŝŶĚĞŵŶŝĨǇ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ƵƐ�ŚĂƌŵůĞƐƐ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĐůĂŝŵ��ĂĐƟŽŶ��ƐƵŝƚ�Žƌ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�

ĂĐƚ�Žƌ�ŽŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�s�E��dŚĞ�ƉƌĞĐĞĚŝŶŐ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ĂƉƉůǇ�ŝĨ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�Ă�ƉƵďůŝĐ�

ĨƵŶĚƐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�;Ğ�Ő���ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚǇ$�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƐƚĂƚĞ�ůĂǁ��Žƌ�

ƌƵůĞ��ƌĞŐƵůĂƟŽŶ�Žƌ�ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ƉƌŽŚŝďŝƚƐ�ŝŶĚĞŵŶŝĮĐĂƟŽŶ�ďǇ�ƐƵĐŚ�ĞŶƟƟĞƐ�

tĞ�ƐŚĂůů�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐĂůůǇ�ƚƌĂŶƐŵŝƚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ŽŶ�ĞĂĐŚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�

ĞǀĞŶ�ŝĨ��ŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ŶŽ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�ĚĂǇ���ŽĐƵŵĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�

ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂƟŽŶ�ƐŝĚĞ�ŽĨ���/�ǁŝůů�ŽŶůǇ�ďĞ�ƐĞŶƚ�ǁŚĞŶ�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵ�ĂƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�

ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��dŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�

ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƟŶŐ�ŵĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ĂŐƌĞĞĚ�ƚŽ�ďĞƚǁĞĞŶ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƵƐ�

hƉŽŶ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ďǇ�ǇŽƵ�ŽĨ�ĂŶǇ��ŽĐƵŵĞŶƚƐ��ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ƉƌŽŵƉƚůǇ�ĂŶĚ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ƚƌĂŶƐŵŝƚ�Ă�

ĨƵŶĐƟŽŶĂů�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƌĞƚƵƌŶ��ƵŶůĞƐƐ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ĐŚŽƐĞŶ�ƚŽ�ǁĂŝǀĞ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ĨŽƌ�

ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞŵĞŶƚ��dŚĞ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞŵĞŶƚ�;Žƌ�ǁĂŝǀĞƌ�ƚŚĞƌĞŽĨ$�ƐŚĂůů�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĐŽŶĐůƵƐŝǀĞ�

ĞǀŝĚĞŶĐĞ��ŽĐƵŵĞŶƚƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ��/Ĩ�ĂŶǇ��ŽĐƵŵĞŶƚ�ŝƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŝŶ�ĂŶ�

ƵŶŝŶƚĞůůŝŐŝďůĞ�Žƌ�ŐĂƌďůĞĚ�ĨŽƌŵ��ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ƉƌŽŵƉƚůǇ�ŶŽƟĨǇ�ƵƐ�ŝŶ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŵĂŶŶĞƌ�ĂŶĚ�

ƵƉŽŶ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞ��ǁĞ�ƐŚĂůů�ƌĞ2ƚƌĂŶƐŵŝƚ�ƐƵĐŚ��ŽĐƵŵĞŶƚ��/Ŷ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�
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ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞ��ǁĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�

�ŽĐƵŵĞŶƚ"

^ĞĐƟŽŶ�ϯ��DƵůƟďĂŶŬ�ZĞƉŽƌƟŶŐ��/Ŷ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�DƵůƟďĂŶŬ�ZĞƉŽƌƟŶŐ�^ĞƌǀŝĐĞ��

ǁĞ�ǁŝůů�ĐŽůůĞĐƚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ��ĐĐŽƵŶƚƐ�;ĂŶĚ+Žƌ��ǀŝĂ�Ă�WƌŽĐĞƐƐŽƌ��

ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ*��ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ŝŶǀŽůǀŝŶŐ��ĐĐŽƵŶƚƐ��

Žƌ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ŽƚŚĞƌƐ�ĨŽƌ�ǁŚŽŵ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƚŽ�

ĂĐĐĞƐƐ�ƐƵĐŚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ��ĂŶĚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�ƐƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�

ƚŽ�ďĞ�ǀŝĞǁĞĚ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐĂůůǇ��Ăůů�ĂƐ�ŵŽƌĞ�ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�

�ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ"��ůƚĞƌŶĂƟǀĞůǇ��ǁĞ�ŵĂǇ�ƐĞŶĚ��ǀŝĂ�Ă�WƌŽĐĞƐƐŽƌ��ĐĞƌƚĂŝŶ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�

ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ��ĐĐŽƵŶƚƐ��ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ŝŶǀŽůǀŝŶŐ��ĐĐŽƵŶƚƐ��Žƌ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�

ďǇ�ŽƚŚĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ĨŽƌ�ǁŚŽŵ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƐƵĐŚ�

ĂĐĐŽƵŶƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ��ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�ǀŝĂ�ŽƚŚĞƌ�

ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ǁŚŽŵ�ǇŽƵ�ďĂŶŬ��Ăůů�ĂƐ�ŵŽƌĞ�ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�

/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ"

^ĞĐƟŽŶ�ϰ��sŝƐƵĂů��ƌĐŚŝǀĞ��tĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ǇŽƵ�ǁŝƚŚ�Ă����ƚŚĂƚ�ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ƐŽŵĞ�Žƌ�Ăůů�ŽĨ�

ǇŽƵƌ�ZĞĐŽƌĚƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂŶĚ�ĂƐ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ŽŶ�ĂŶ�

�ĐĐŽƵŶƚ�Žƌ�ƐƉĞĐŝĮĐ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ"��Ɛ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƟŽŶ��(ZĞĐŽƌĚƐ)�ŵĞĂŶƐ�

ŝŵĂŐĞƐ�ŽĨ�ƉĞƌŝŽĚŝĐ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ��ƉĂŝĚ�ĐŚĞĐŬƐ��ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ĐŚĞĐŬƐ��ĚĞƉŽƐŝƚ�ƐůŝƉƐ��ĚĞďŝƚ�Žƌ�

ĐƌĞĚŝƚ�ŵĞŵŽƐ��ĐŽƌƌĞĐƟŽŶƐ��ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ��Žƌ�ĂŶǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�Žƌ�ŝŵĂŐĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�

ƚŚƌŽƵŐŚ�ŝƚĞŵ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ"�dŚĞ����ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ŵĂǇ�Žƌ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ĞŶĐƌǇƉƚĞĚ�ĂƐ�

ƐĞůĞĐƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ"�tĞ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ƐĞůĞĐƚ�

ƚŚĞ�ŽƉƟŽŶ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƐƵĐŚ���Ɛ�ĞŶĐƌǇƉƚĞĚ"

/Ĩ�ZĞĐŽƌĚƐ�ĂƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ŽŶ�Ă����ĂŶĚ�ǇŽƵ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ZĞĐŽƌĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ����ĂƌĞ�

ĚŝƐƚŽƌƚĞĚ��ŝůůĞŐŝďůĞ�Žƌ�ƚŚĞ�ůŝŬĞ��ƚŚĞŶ�ǇŽƵ��ǁŝƚŚŝŶ�ĮŌĞĞŶ�;ϭϱ*�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�����

ŵƵƐƚ�ŶŽƟĨǇ�ƵƐ"�/Ĩ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵƌ�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ��ǁĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĂƚ�ZĞĐŽƌĚƐ�ĂƌĞ�

ĚŝƐƚŽƌƚĞĚ��ŝůůĞŐŝďůĞ��Žƌ�ƚŚĞ�ůŝŬĞ��ƚŚĞŶ�ǁĞ�ǁŝůů�ƐĞŶĚ�;ŝ*�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐŽƌĚ�ŝŶ�ƋƵĞƐƟŽŶ�ǀŝĂ�

ĨĂĐƐŝŵŝůĞ�Žƌ�;ŝŝ*�ĂŶŽƚŚĞƌ����ƚŚĂƚ�ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ƚŚĞ�ZĞĐŽƌĚ�ŝŶ�ƋƵĞƐƟŽŶ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚŽƌƟŽŶ�

Žƌ�ƚŚĞ�ůŝŬĞ�ǀŝĂ�h"^"�ƉŽƐƚĂů�ŵĂŝů��ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŚĂƌŐĞ"�/Ĩ�ǇŽƵ�ƌĞƋƵĞƐƚ�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�Ă�ZĞĐŽƌĚ�ĨŽƌ�

ƌĞĂƐŽŶƐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƉŽŽƌ�ŝŵĂŐĞ�ƋƵĂůŝƚǇ��ǁĞ�ǁŝůů�ƐĞŶĚ�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐŽƌĚ�ŝŶ�ƋƵĞƐƟŽŶ�ǀŝĂ�

ĨĂĐƐŝŵŝůĞ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŚĂƌŐĞĚ�Ă�ĨĞĞ"�tĞ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�Žƌ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ůŽƐƐ�

Žƌ�ĚĂŵĂŐĞ�ƐƵīĞƌĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ĚƵĞ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ŝŶĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ZĞĐŽƌĚƐ"

^ĞĐƟŽŶ�ϱ��>ŝŵŝƚĂƟŽŶ�ŽŶ�/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ZĞƉŽƌƟŶŐ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��zŽƵ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ZĞƉŽƌƟŶŐ�

^ĞƌǀŝĐĞƐ�ŝƐ�ƵƉĚĂƚĞĚ�ƉĞƌŝŽĚŝĐĂůůǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ��Ăƚ�ĂŶǇ�ƉŽŝŶƚ�ŝŶ�ƟŵĞ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ƌĞŇĞĐƚ�

ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƵƉ�ƚŽ�ĚĂƚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƌĞĐŽƌĚƐ��ĂƐ�ŵŽƌĞ�ĨƵůůǇ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�

/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ"�zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�

ŝŶĐůƵĚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ��ŐƵĂƌĂŶƚǇ��ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�Žƌ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ǁŚĂƚƐŽĞǀĞƌ"�tĞ�ƐŚĂůů�

ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ��Žƌ�ĚĞůĂǇƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ��ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ƵƐ�ďǇ�ŽƚŚĞƌ�

ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŶŽŶ��ĂŶŬ�ƐŽƵƌĐĞƐ"

W�Zd�y//��>K�<�Ky�^�Zs/��^

^ĞĐƟŽŶ�ϭ��'ĞŶĞƌĂů�>ŽĐŬďŽǆ��tŝƚŚ�>ŽĐŬďŽǆ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ��ǇŽƵ�ǁŝůů�ĚŝƌĞĐƚ�ǇŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƚŽ�

ƐĞŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞŵŝƩĂŶĐĞƐ�ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ďƵƚ�ďĞĂƌŝŶŐ�Ă�ůŽĐŬďŽǆ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�ƵƐ�

(“Lockbox Address)*��ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐĂůůĞƌ�ďŽǆ�Žƌ�WŽƐƚ�KĸĐĞ��Žǆ�;W"K"��Žǆ*�

ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�WŽƐƚĂů�^ĞƌǀŝĐĞ��Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĚĞĞŵ�ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�
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ĨŽƌ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ƌĞŵŝƩĂŶĐĞƐ��ĂŶĚ�ƐƵĐŚ�ĐĂůůĞƌ�ďŽǆ��W�K���Žǆ��Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵ�ďĞĐŽŵĞƐ�

ǇŽƵƌ�>ŽĐŬďŽǆ��ĚĚƌĞƐƐ��&Žƌ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�ŽŶůǇ��%Records” are images of the 

ĨƌŽŶƚƐ�ŽĨ��ŚĞĐŬƐ��ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ĂŶĚ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƌĞŵŝƩĂŶĐĞƐ��ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶĐĞ��ĂŶĚ9Žƌ�ĞŶǀĞůŽƉĞƐ5�

“^ŽƵƌĐĞ��ŽĐƵŵĞŶƚƐ0�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů��ŚĞĐŬ��ƌĞŵŝƩĂŶĐĞƐ��ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶĐĞ��Žƌ�ĞŶǀĞůŽƉĞƐ5�

and “tŽƌŬ�WƌŽĐĞƐƐŝŶŐ��ĂƚĞ0�ŝƐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ƉŽƐƚ�ƚŚĞ�ůŽĐŬďŽǆ�ƌĞĐĞŝƉƚƐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�

�ĐĐŽƵŶƚ�

tĞ�ǁŝůů�ĐŽůůĞĐƚ�ŽŶ�ĞĂĐŚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ŵĂŝů�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�>ŽĐŬďŽǆ��ĚĚƌĞƐƐ��ŽƉĞŶ�ƐƵĐŚ�

ŵĂŝů��ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƚŚĞ�ĞŶĐůŽƐĞĚ�ƌĞŵŝƩĂŶĐĞƐ�ĨŽƌ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚ�ǇŽƵ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ�

(the “Lockbox Account0$�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂŶĚ9

Žƌ�ǇŽƵƌ�ƐƉĞĐŝĮĐ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞĚ�ƵƉŽŶ�ďǇ�ƵƐ�ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ��hƉŽŶ�ƐĞƚ�ƵƉ��

ǁĞ�ǁŝůů�ĂĐĐĞƉƚ�Ăůů�ƉĂǇĞĞƐ��,ŽǁĞǀĞƌ��ǇŽƵ�ŵĂǇ�ŽƉƚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ��ŚĞĐŬƐ�ŝŶƐƉĞĐƚĞĚ�ĂƐ�ƉĂǇĂďůĞ�ƚŽ�

ƚŚŽƐĞ�ŶĂŵĞƐ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƵƐ�Žƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ǀĂƌŝĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�

/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�;%Acceptable Payees0$��zŽƵ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ĂŶĚ�ǁĂƌƌĂŶƚ�ƚŚĂƚ�

ǇŽƵ�ĂƌĞ��Žƌ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞ�ŝƐ��ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌ�ƉĂǇĞĞ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ƐƵĐŚ��ŚĞĐŬ�ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŝĨ�ǇŽƵ�ƌĞŵĂŝŶ�

ǁŝƚŚ�ĂĐĐĞƉƟŶŐ�Ăůů�ƉĂǇĞĞƐ�Žƌ�ŝĨ�ǇŽƵ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ��ĐĐĞƉƚĂďůĞ�WĂǇĞĞƐ��/Ĩ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞ�ŝƐ�ƚŚĞ�

ƉƌŽƉĞƌ�ƉĂǇĞĞ��ǇŽƵ�ĂůƐŽ�ǁĂƌƌĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ��ĸůŝĂƚĞ�ŚĂƐ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ĐŚĞĐŬƐ�ƉĂǇĂďůĞ�ƚŽ�ŝƚ�ƚŽ�

ďĞ�ĐƌĞĚŝƚĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�>ŽĐŬďŽǆ��ĐĐŽƵŶƚ���ĞƉŽƐŝƚĞĚ��ŚĞĐŬƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĨŽƌǁĂƌĚĞĚ�ĨŽƌ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�

ƚŚƌŽƵŐŚ�ŶŽƌŵĂů�ďĂŶŬŝŶŐ�ĐŚĂŶŶĞůƐ��zŽƵ�ŚĞƌĞďǇ�ŝƌƌĞǀŽĐĂďůǇ�ŵĂŬĞ�ĂŶĚ�ĂƉƉŽŝŶƚ�ƵƐ�ĂƐ�ǇŽƵƌ�

ƚƌƵĞ�ĂŶĚ�ůĂǁĨƵů�ĂƩŽƌŶĞǇ2ŝŶ2ĨĂĐƚ�ƚŽ�ĞŶĚŽƌƐĞ�ǇŽƵƌ�ŶĂŵĞ�;Žƌ�ĂŶ��ĐĐĞƉƚĂďůĞ�WĂǇĞĞ�ŶĂŵĞ$�ŽŶ�

Ăůů�ĐŚĞĐŬƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞŶĚŽƌƐĞŵĞŶƚ�%�ƌĞĚŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ŶĂŵĞĚ�ƉĂǇĞĞ0�Žƌ�

ǁŽƌĚƐ�ƚŽ�ƐŝŵŝůĂƌ�ĞīĞĐƚ�ŽŶ�ĐŚĞĐŬƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�>ŽĐŬďŽǆ�

/Ĩ�ǁĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�Ă��ŚĞĐŬ�ŶŽƚ�ƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŵĂŬĞƌ�ĂƐ�ŝŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�

�ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�ŝƐ�ƉĂŝĚ��ďƵƚ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽǁŶĞƌ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�

ƉĂǇŵĞŶƚ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ŝŶĚĞŵŶŝĨǇ�ƵƐ��ƚŚĞ�ĚƌĂǁĞĞ�ďĂŶŬ�;ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ďĞ�ƵƐ$��ĂŶĚ�ĂŶǇ�

ŝŶƚĞƌǀĞŶŝŶŐ�ĐŽůůĞĐƟŶŐ�ďĂŶŬ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�Žƌ�ĞǆƉĞŶƐĞ�ŝŶĐƵƌƌĞĚ�ďǇ�ƵƐ�Žƌ�ƐƵĐŚ�ŽƚŚĞƌ�ďĂŶŬ�

ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬ�

tĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŝƐŽůĂƚĞ��ŚĞĐŬƐ�ǁŚŝĐŚ�ďĞĂƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƟǀĞ�ĞŶĚŽƌƐĞŵĞŶƚƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�%WĂŝĚ�ŝŶ�&Ƶůů�0�Žƌ�

ǁŽƌĚƐ�ŽĨ�ƐŝŵŝůĂƌ�ŝŵƉŽƌƚ��ĂŶĚ�ǁĞ�ĂƐƐƵŵĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƐŚŽƵůĚ�ƐƵĐŚ�Ă��ŚĞĐŬ�ďĞ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ��

ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�ĂŶĚ�ƉĂŝĚ��zŽƵ�ŚĞƌĞďǇ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚŝƐĐŽǀĞƌ�ƐƵĐŚ�

ůĞŐĞŶĚƐ�Žƌ�ĞŶĚŽƌƐĞŵĞŶƚƐ�Žƌ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĂŶǇ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ŽĨ�ƌĞŵŝƩĂŶĐĞƐ�ŝƐ�ŝŶ�

ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƌĞŵŝƩĞƌ�ĂŶĚ�ǇŽƵ��

/Ĩ�ǇŽƵ�ĚĞƐŝƌĞ�ƵƐ�ƚŽ�ŝĚĞŶƟĨǇ�ĂŶĚ�ƌĞƚƵƌŶ��ŚĞĐŬƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĞƐƚƌŝĐƟǀĞ�ĞŶĚŽƌƐĞŵĞŶƚ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�

ƚŚĂƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ƉĞƌĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ƚĂƐŬ�ŽŶ�Ă�ďĞƐƚ�ĞīŽƌƚƐ�ďĂƐŝƐ5�ĂŶĚ��ŝĨ�ǁĞ�ĨĂŝů�ƚŽ�ŝĚĞŶƟĨǇ�ƐƵĐŚ�Ă�

�ŚĞĐŬ��ƚŚĂƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�>ŽƐƐĞƐ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ŽĐĐƵƌ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ���

zŽƵ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ƉĞƌŝŽĚŝĐ�ĮůĞ�ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�ĚĂƚĂ�ŝŶ�Ă�ĨŽƌŵ�ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�ƚŽ�ƵƐ�

;Ğ�Ő����^s�Žƌ��ǆĐĞů$�;%Stop File0$�ǀŝĂ�ĂŶ�ĂŐƌĞĞĚ�ƵƉŽŶ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ��zŽƵ�ŵĂǇ�

ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƐĞŶĚ�Ă�^ƚŽƉ�&ŝůĞ�ĚĂŝůǇ��ǁĞĞŬůǇ�Žƌ�ŵŽŶƚŚůǇ���ŚĞĐŬƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂƚĐŚ�ƚŚĞ�^ƚŽƉ�&ŝůĞ�ǁŝůů�

ďĞ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ǇŽƵ�

ŝĨ�ǁĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�Ă��ŚĞĐŬ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ƚŽƉ�&ŝůĞ�Žƌ�ŝƐ�ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�

ƌĞĐĞŝƉƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƚŽƉ�&ŝůĞ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵ��

/Ĩ�ǇŽƵ�ƐŽ�ĐŚŽŽƐĞ��ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�;%�ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ0$�ǁŝůů�ďĞ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ǇŽƵ��;ŝ$�

ĂŶǇ��ŚĞĐŬƐ�ŶŽƚ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ĨŽƌ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ǁƌŽŶŐ�ƉĂǇĞĞ��ŽďǀŝŽƵƐ�ĂůƚĞƌĂƟŽŶ��ƌĞƐƚƌŝĐƟǀĞ�

ĞŶĚŽƌƐĞŵĞŶƚ��ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůŝŬĞ��ĂŶĚ9Žƌ�;ŝŝ$�ĂŶǇ��ŚĞĐŬƐ�ƚŚĂƚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŵĞĞƚ�ǇŽƵƌ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�

ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ��tĞ�ǁŝůů�ƐĞŶĚ�ƚŚĞ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƵƐ��/Ĩ�ǇŽƵ�

ŚĂǀĞ�>ŽĐŬďŽǆ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ǇŽƵ�ŝŶƐƚƌƵĐƚ�ƵƐ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ��ǁĞ�ǁŝůů�ĚĞƐƚƌŽǇ�^ŽƵƌĐĞ��ŽĐƵŵĞŶƚƐ�

ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ĚĂƚĞ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ��ĮǀĞ�;ϱ$�ĚĂǇƐ�ĨŽƌ�Ă�ZĞƚĂŝů�>ŽĐŬďŽǆ�ĂŶĚ�ĨŽƵƌƚĞĞŶ�
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;ϭϰ$�ĚĂǇƐ�ĨŽƌ�Ă�tŚŽůĞƐĂůĞ�>ŽĐŬďŽǆ��/Ŷ�ƚŚĂƚ�ĞǀĞŶƚ��ǁĞ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�Žƌ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�

ĂŶǇ�ůŽƐƐ�Žƌ�ĚĂŵĂŐĞ�ƐƵīĞƌĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ĚƵĞ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ŝŶĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ZĞĐŽƌĚƐ�Žƌ�^ŽƵƌĐĞ�

�ŽĐƵŵĞŶƚƐ��/ŵĂŐĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƵƉŽŶ�ǇŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ��

/Ĩ��ŚĞĐŬƐ�ĂƌĞ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ��ǁĞ�ƐŚĂůů�ĐŚĂƌŐĞ�ǇŽƵƌ�>ŽĐŬďŽǆ��ĐĐŽƵŶƚ��Žƌ�ŝĨ�ƚŚĞƌĞ�

ĂƌĞ�ŝŶƐƵĸĐŝĞŶƚ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�>ŽĐŬďŽǆ��ĐĐŽƵŶƚ��ƚŚĞŶ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ŚĞůĚ�ďǇ�ǇŽƵ��

Žƌ�ŚĂŶĚůĞ�ĂƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĂŐƌĞĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƵƐ����ǀŝƐƵĂů�ƌĞĐŽƌĚ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ŽĨ�

Ăůů�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ĐŚĞĐŬƐ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ĐŚĞĐŬ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��dŚĞ�ƌĞĐŽƌĚ�

ĐƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ŽƵƌ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ĐŚĞĐŬ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�

�ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯ��tĞď��ǆĐĞƉƟŽŶƐ��tŝƚŚ�>ŽĐŬďŽǆ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ǇŽƵ�ŵĂǇ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƵƐĞ�tĞď��ǆĐĞƉƟŽŶƐ��

ǁŚŝĐŚ�ĂůůŽǁƐ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƵƐ�ǁŝƚŚ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ĂƐ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�^ŽƵƌĐĞ��ŽĐƵŵĞŶƚƐ�ŶŽƚ�ƚŽ�

ƉƌŽĐĞƐƐ�Žƌ�ĞīĞĐƚ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�;%EŽŶ?ĐŽŶĨŽƌŵŝŶŐ�/ƚĞŵƐ0$��tĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ZĞĐŽƌĚƐ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�

EŽŶ2ĐŽŶĨŽƌŵŝŶŐ�/ƚĞŵƐ�ƵƐŝŶŐ�ĂŶ�ĂŐƌĞĞĚ�ƵƉŽŶ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�ĂŶĚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�

ŚĂǀĞ�ƚŚƌĞĞ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇƐ�ĂŌĞƌ�ǁĞ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƐƵĐŚ�ZĞĐŽƌĚƐ�ƚŽ�ĚŝƌĞĐƚ�ƵƐ�ǀŝĂ�ĂŶ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�

�ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�ĂƐ�ƚŽ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�EŽŶ2ĐŽŶĨŽƌŵŝŶŐ�/ƚĞŵƐ��/Ĩ�ǇŽƵ�ĚŽ�ŶŽƚ�

ŶŽƟĨǇ�ƵƐ�ĂŌĞƌ�ƚŚŽƐĞ�ƚŚƌĞĞ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇƐ��ǁĞ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƚŚĞ�EŽŶ2ĐŽŶĨŽƌŵŝŶŐ�/ƚĞŵƐ�

ĂŶĚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŵĂŝů�ƚŚĞ�^ŽƵƌĐĞ��ŽĐƵŵĞŶƚƐ�ŽĨ�EŽŶ2ĐŽŶĨŽƌŵŝŶŐ�/ƚĞŵƐ�ƚŽ�ǇŽƵ��ZĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�

ǁŚĞƚŚĞƌ�ǇŽƵ�ĚŝƌĞĐƚ�ƵƐ�ƚŽ�ƉƌŽĐĞƐƐ�Žƌ�ŶŽƚ�ƉƌŽĐĞƐƐ�Ă�EŽŶ2ĐŽŶĨŽƌŵŝŶŐ�/ƚĞŵ��ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĞ�

�ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇƐ��ƚŚĞ�ZĞĐŽƌĚƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚŽƐĞ�EŽŶ2ĐŽŶĨŽƌŵŝŶŐ�/ƚĞŵƐ�ǁŝůů�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ďĞ�

ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐĂůůǇ��tĞ�ŵĂǇ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�ƚŚĞ�tĞď��ǆĐĞƉƟŽŶƐ�ĨĞĂƚƵƌĞ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ǁŝƚŚ�

ŶŽƟĐĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�

^ĞĐƟŽŶ�ϯ��>ŽĐŬďŽǆ�KŶůŝŶĞ�sŝĞǁŝŶŐ��zŽƵ�ŵĂǇ�ǀŝĞǁ��ƚŚƌŽƵŐŚ�ǇŽƵƌ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ��ƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�

hƐĞƌ�;ƚŚĞ�%System Administrator0$��ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ZĞĐŽƌĚƐ�ǀŝĂ�ŽƵƌ�

tĞď�WŽƌƚĂů�Žƌ�ǀŝĂ�ŝŵĂŐĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ĂƐ�ĞůĞĐƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�

�ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��/ŵĂŐĞƐ�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ǀŝĞǁŝŶŐ�ĨŽƌ�ƵƉ�ƚŽ�ƐĞǀĞŶ�;ϳ$�ǇĞĂƌƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�

ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ĚĂƚĞ��tĞ�ǁŝůů�ĂƐƐŝŐŶ�Ă�ƵŶŝƋƵĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ĐŽĚĞ��ƉĂƐƐǁŽƌĚ�ĂŶĚ9Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�^ǇƐƚĞŵ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌ�ƚŽ�ĂĚŵŝŶŝƐƚĞƌ�ƚŚĞ�>ŽĐŬďŽǆ�KŶůŝŶĞ�sŝĞǁŝŶŐ�

ƐĞƌǀŝĐĞƐ��tĞ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ůŝƐƚĞĚ�ĂƐ�ĂŶ��ƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�hƐĞƌ�ĨŽƌ�ǇŽƵ��EŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ƚĞƌŵƐ�

ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ��ƚŚĞ�>ŽĐŬďŽǆ�KŶůŝŶĞ�sŝĞǁŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝůů�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�

ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŝĨ�ǇŽƵ�ĚĞůĞƚĞ�Žƌ�ƌĞŵŽǀĞ�ƵƐ�ĂƐ�ĂŶ��ƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�hƐĞƌ�

/Ĩ�ǇŽƵ�ƐŽ�ĐŚŽŽƐĞ��ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�;%�ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ0$�ǁŝůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�

ǇŽƵ�ǀŝĂ�ŽƵƌ�tĞď�WŽƌƚĂů@�;ŝ$�Ă�ůŝƐƟŶŐ�ŽĨ�ĐŚĞĐŬƐ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ0Ɛ�ůŽĐŬďŽǆ�

ĐƌĞĚŝƚƐ��ĂŶĚ�;ŝŝ$�ĂĐƚƵĂů�^ŽƵƌĐĞ��ŽĐƵŵĞŶƚƐ�;ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů��ŚĞĐŬ$��tĞ�ǁŝůů�ĨŽƌǁĂƌĚ�

^ŽƵƌĐĞ��ŽĐƵŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ǇŽƵ��ƵŶůĞƐƐ�ǇŽƵ�ĞůĞĐƚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ��/Ĩ�ǇŽƵ�ĞůĞĐƚ�ŶŽƚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�^ŽƵƌĐĞ�

�ŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĨŽƌǁĂƌĚĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ��ǁĞ�ŵĂǇ�ĚĞƐƚƌŽǇ�ƚŚĞ�^ŽƵƌĐĞ��ŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�

ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ĚĂƚĞ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ@�ĮǀĞ�;ϱ$�ĚĂǇƐ�ĨŽƌ�Ă�ZĞƚĂŝů�>ŽĐŬďŽǆ�ĂŶĚ�ĨŽƵƌƚĞĞŶ�;ϭϰ$�ĚĂǇƐ�ĨŽƌ�

Ă�tŚŽůĞƐĂůĞ�>ŽĐŬďŽǆ��/Ŷ�ƚŚĂƚ�ĞǀĞŶƚ��ǁĞ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�Žƌ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ůŽƐƐ�Žƌ�

ĚĂŵĂŐĞ�ƐƵīĞƌĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ĚƵĞ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ŝŶĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ZĞĐŽƌĚƐ�Žƌ�^ŽƵƌĐĞ��ŽĐƵŵĞŶƚƐ��

�ĐĐŽƵŶƚ�ďĂůĂŶĐĞƐ�ůŝƐƚĞĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�tĞď�WŽƌƚĂůƐ�Žƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŝŵĂŐĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ǀŝƐƵĂů�

ůŽĐŬďŽǆ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ďĂŶŬŝŶŐ�ĐŚĂŶŶĞůƐ��ĂŶĚ�

ĂƐ�ƐƵĐŚ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ĂŶ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ƌĞŇĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ďĂůĂŶĐĞ��

^ĞĐƟŽŶ�ϰ��E-Lockbox��zŽƵ�ŵĂǇ�ŽďƚĂŝŶ��2>ŽĐŬďŽǆ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ǇŽƵ�ĞůĞĐƚ�ĂŶĚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�

ƵƐ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĂŶ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ĮůĞ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�ďŝůů�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�;ǇŽƵƌ�%BPSP”) 

ƚŚĂƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĨŽƌ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�ĐƌĞĚŝƚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ��tĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĐĞƌƚĂŝŶ�
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ƌĞŵŝƩĂŶĐĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƐƵĐŚ�ĐƌĞĚŝƚƐ�ƵƐŝŶŐ�ĂŶ�

ĂƉƉƌŽǀĞĚ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�

zŽƵ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƵƐ�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂŶĚ�ǇŽƵ�

ŚĞƌĞďǇ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�ƵƐ�ƚŽ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǇŽƵƌ��W^W�ĂŶĚ�ĚŝƌĞĐƚ�ƚŚĂƚ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ŵĂĚĞ�

ƚŽ�ǇŽƵ�ďĞ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ƵƐ�ĨŽƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĐƌĞĚŝƚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ��zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�

ƚŚĂƚ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ��ŚĞĐŬ�ƚŽ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƟŽŶ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�

ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ƐƵĐŚ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ��W^W��tĞ�ǁŝůů�ĐƌĞĚŝƚ�ǇŽƵƌ�

�ĐĐŽƵŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ĮůĞ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ��W^W��

ĂŶĚ�ǁĞ�ǁŝůů�ƌĞƉŽƌƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ĐƌĞĚŝƚƐ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ��W^W�ƵƐŝŶŐ�

ĂŶ�ĂŐƌĞĞĚ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ��/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�

ĐƌĞĚŝƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�ŽƵƌ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��zŽƵ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�ƵƐ�ƚŽ�ĚĞďŝƚ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�

ǇŽƵƌ��W^W�ŝƐƐƵĞƐ�ƐƵĐŚ�ĚĞďŝƚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�

zŽƵ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞ�ƚŚĂƚ�ĐƌĞĚŝƚƐ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŝƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵƌ��W^W�ĂŶĚ�

ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�Žƌ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ŵŝƐƚĂŬĞƐ�Žƌ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�

ĐƌĞĚŝƚƐ�Žƌ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�

ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ZĞŵŝƩĂŶĐĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐƌĞĚŝƚƐ�ĂƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶĂů�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ǇŽƵ�ŵĂǇ�

ŶŽƚ�ƌĞůǇ�ŽŶ�ƐƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐƌĞĚŝƚƐ��zŽƵ�ŵƵƐƚ�ƌĞůǇ�ŽŶůǇ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�

ĨŽƌ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ďĂůĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�

W�Zd�y///@�Z��>�d/D��W�zD�Ed^�2�ZdWΠ

dŚŝƐ�WĂƌƚ�ŝƐ�ŐŽǀĞƌŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ZdW�^ǇƐƚĞŵ�KƉĞƌĂƟŶŐ�ZƵůĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�Ăƚ� 

ƚŚĞĐůĞĂƌŝŶŐŚŽƵƐĞ�ŽƌŐ9ƉĂǇŵĞŶƚ2ƐǇƐƚĞŵƐ9ƌƚƉ9ĚŽĐƵŵĞŶƚ2ůŝďƌĂƌǇ���Ǉ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ZdW�^ĞƌǀŝĐĞ��

ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ďĞ�ďŽƵŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZdW�^ǇƐƚĞŵ�KƉĞƌĂƟŶŐ�ZƵůĞƐ�;%RTP Rules0$�ŝŶ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�

ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��

^ĞĐƟŽŶ�ϭ��ZdW�WĂǇŵĞŶƚ�KƌŝŐŝŶĂƟŽŶ�ĂŶĚ�DĞƐƐĂŐĞƐ��zŽƵ�ŵĂǇ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƐĞŶĚ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�

(a “Payment Order”) and messages (an “RTP Message0$�ƚŽ�ďƵƐŝŶĞƐƐ;ĞƐ$�ĂŶĚ9Žƌ�

ĐŽŶƐƵŵĞƌ;Ɛ$�ǀŝĂ�ƚŚĞ�ZdW�EĞƚǁŽƌŬ��ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĂƚ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ZdW�ZƵůĞƐ��dŚĞ�ƚĞƌŵƐ�

%^ĞŶĚĞƌ0��%ZĞĐĞŝǀĞƌ0��%^ĞŶĚŝŶŐ�WĂƌƟĐŝƉĂŶƚ0��%ZĞĐĞŝǀŝŶŐ�WĂƌƟĐŝƉĂŶƚ0�ĂŶĚ�%ZĞƋƵĞƐƚ�ĨŽƌ�

WĂǇŵĞŶƚ0�ĂƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�ĂƌĞ�ĚĞĮŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ZdW�ZƵůĞƐ��

zŽƵƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ@

 (a)  Sending Payments and Messages��zŽƵ�ĂƌĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌ�Žƌ�ĂŶ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ǁŚĞŶ�ǁĞ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ǇŽƵƌ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ƵƐŝŶŐ�

Ă��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞĚ�ƵƉŽŶ�ďǇ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƵƐ�ŝŶ�

ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��ĂŶĚ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�

WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��tĞ�ŵĂǇ�ƉůĂĐĞ�Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĚŽůůĂƌ�ůŝŵŝƚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�

ƌĞƋƵĞƐƚƐ��ĂŶĚ9Žƌ�Ă�ůŝŵŝƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�Žƌ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ�

ƌĞƋƵĞƐƚƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ĂŶǇ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƉĞƌŝŽĚ��hƉŽŶ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�Žƌ�ZdW�

DĞƐƐĂŐĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ��ǇŽƵ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�ƵƐ�ƚŽ�ĚĞďŝƚ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĂŶĚ9Žƌ�ĂŶǇ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĨĞĞƐ���ĂĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĂŶĚ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ�

ƌĞƋƵĞƐƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ZdW�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ůĞŐŝƟŵĂƚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�

ƉƵƌƉŽƐĞƐ�

 (b)  h�^���ĐĐŽƵŶƚƐ���ůů�ĂĐĐŽƵŶƚƐ (Sender and Receiver) used for RTP must be located 

ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ��dŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�Ă�^ĞŶĚĞƌ�ƐĞŶĚƐ��Žƌ�Ă�ZĞĐĞŝǀĞƌ�ƌĞĐĞŝǀĞƐ��

Ă�ƉĂǇŵĞŶƚ�Žƌ�ŵĞƐƐĂŐĞ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ŵŽŶĞǇ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ��ǁŚĞƚŚĞƌ�

ƐƵĐŚ�^ĞŶĚĞƌ�Žƌ�ZĞĐĞŝǀĞƌ�ŝƐ�Ă�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ��ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ŽŶ�
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ǁŚŽƐĞ�ďĞŚĂůĨ�ƚŚĞ�^ĞŶĚĞƌ�ƐĞŶĚƐ��Žƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĞŝǀĞƌ�ƌĞĐĞŝǀĞƐ��ŵƵƐƚ�ďĞ�Ă�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽĨ�

Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĚŽŵŝĐŝůĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�

 (c)  �ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��tĞ�ĂƌĞ�ƵŶĚĞƌ�ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ŚŽŶŽƌ��ŝŶ�ǁŚŽůĞ�Žƌ�ŝŶ�ƉĂƌƚ��ĂŶǇ�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�Žƌ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�Ă�ǀŝŽůĂƟŽŶ�ŽĨ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�

>Ăǁ��ĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ�

 (d)  dŚŝƌĚ2WĂƌƚǇ�^ĞƌǀŝĐĞ�WƌŽǀŝĚĞƌ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ĂĐƚ�ĂƐ�Žƌ�ĞŵƉůŽǇ�Ă�

dŚŝƌĚ2WĂƌƚǇ�^ĞƌǀŝĐĞ�WƌŽǀŝĚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵŝŶŐ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�

Žƌ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽďƚĂŝŶŝŶŐ�ŽƵƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ5�ĂŶĚ�ǇŽƵ�ĨƵƌƚŚĞƌ�

ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ƵŶĂďůĞ�ƚŽ�ĂĐƚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�

ĂŶǇ�ZdW�ĨƵŶĐƟŽŶƐ��

 (e)  �ůŽĐŬ���ĞůĂǇ�Žƌ�ZĞũĞĐƚ��tĞ�ŵĂǇ�ĚĞůĂǇ��ďůŽĐŬ�Žƌ�ƌĞũĞĐƚ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�Žƌ�ZdW�

DĞƐƐĂŐĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ďĞůŝĞĨ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŵĂǇ�ĂƌŝƐĞ�ĨƌŽŵ�Žƌ�

ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�ĨƌĂƵĚ��Žƌ�ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ�Žƌ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ŝƐƐƵĞƐ��tĞ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ĚĞůĂǇ��ďůŽĐŬ�Žƌ�

ƌĞũĞĐƚ��ŝŶ�ǁŚŽůĞ�Žƌ�ŝŶ�ƉĂƌƚ��ĂŶ�ŽƵƚŐŽŝŶŐ�Žƌ�ŝŶĐŽŵŝŶŐ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�

ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ĞǆĐĞĞĚƐ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ĨƌĞƋƵĞŶĐǇ�Žƌ�ůŝŵŝƚƐ�ĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�

ƵƐ��ŝŶ�ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��/Ĩ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�Žƌ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ�ŝƐ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ďǇ�

ƵƐ�Žƌ�ƚŚĞ�ZdW�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ŝŶĐŽŵƉůĞƚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�Žƌ�Ă�ĨŽƌŵĂƫŶŐ�

Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐŝŵŝůĂƌ�ĞƌƌŽƌ��ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�ǇŽƵƌ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƌĞ2ƚƌĂŶƐŵŝƚ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚĞĚ�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�Žƌ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ�ƚŽ�ƵƐ�

 (f)  �ĂŶĐĞůůĂƟŽŶ�Žƌ��ŵĞŶĚŵĞŶƚ��zŽƵ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐĂŶĐĞů�Žƌ�ĂŵĞŶĚ�ĂŶǇ�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�Žƌ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ�ĂŌĞƌ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŝƚ��,ŽǁĞǀĞƌ��ƚŽ�ƚŚĞ�

ĞǆƚĞŶƚ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��ǁĞ�ǁŝůů�ƵƐĞ�ŽƵƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ�ĂĐƚ�ŽŶ�

ǇŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ƚŽ�ĐĂŶĐĞů�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ZdW�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ďĞĨŽƌĞ�ǁĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŝƚ��ďƵƚ�ǁĞ�

ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ŝĨ�ƐƵĐŚ�ĐĂŶĐĞůůĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂīĞĐƚĞĚ�

 (g)  /ŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐǇ�ŽĨ�/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�Žƌ��ƌƌŽƌƐ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�Ă�ĨŽƌŵĂƚ�ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�ƚŽ�

ƵƐ�ĂŶĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ZdW�ZƵůĞƐ��tĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞĐƟŶŐ�

ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�Žƌ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŽďǀŝŽƵƐ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�

�ĐĐŽƵŶƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�Žƌ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĞŝǀĞƌ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯ��ZĞƋƵĞƐƚ�ĨŽƌ�WĂǇŵĞŶƚ�DĞƐƐĂŐĞƐ��zŽƵ�ŵĂǇ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƵƐ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ƚŽ�ŝŶŝƟĂƚĞ�

ĂŶ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ�ƚŚĂƚ�ƐĞƌǀĞƐ�ĂƐ�Ă�ƌĞƋƵĞƐƚ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĨƌŽŵ�Ă�ZĞĐĞŝǀĞƌ�;%ZĞƋƵĞƐƚ�ĨŽƌ�

Payment Message” or “ZĨW0$��dŚĞ�ƌĞĐŝƉŝĞŶƚ�ŽĨ�ZĞƋƵĞƐƚ�ĨŽƌ�WĂǇŵĞŶƚ�DĞƐƐĂŐĞ�ŵĂǇ�

ƌĞƐƉŽŶĚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ŵĞƐƐĂŐĞ�ďǇ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌŝŶŐ�ĨƵŶĚƐ�;Ă�%&ƵŶĚƐ�dƌĂŶƐĨĞƌ”) to an 

�ĐĐŽƵŶƚ�ǇŽƵ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ZĨW��zŽƵ�ĂƌĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŝŶŝƟĂƚĞ�ĂŶ�ZĨW�ǁŚĞŶ�ǁĞ�ƌĞĐĞŝǀĞ�

ǇŽƵƌ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƵƐŝŶŐ�Ă��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞĚ�ƵƉŽŶ�ďǇ�ǇŽƵ�

ĂŶĚ�ƵƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��ĂŶĚ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�

WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��tĞ�ŵĂǇ�ƉůĂĐĞ�Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĚŽůůĂƌ�ůŝŵŝƚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƐŝŶŐůĞ�ZĨW�ĂŶĚ9Žƌ�Ă�ďĂƚĐŚ�

ŽĨ�ZĨWƐ�ĂŶĚ9Žƌ�ůŝŵŝƚ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ZĨWƐ�ǇŽƵ�ŵĂǇ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ǁŝƚŚŝŶ�ĂŶǇ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƉĞƌŝŽĚ��/Ŷ�

ŝŶŝƟĂƟŶŐ�Ă�ZĞƋƵĞƐƚ�ĨŽƌ�WĂǇŵĞŶƚ��ǇŽƵ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�ƵƐ�ƚŽ�ƐŚĂƌĞ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ZĞĐĞŝǀĞƌ��

/Ĩ�ǇŽƵ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ĐŽŶƐƵŵĞƌƐ�ŝŶ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ĂŶ�ZĨW�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ��ǇŽƵ�

ǁŝůů�ŝŶĚĞŵŶŝĨǇ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ƵƐ�ŚĂƌŵůĞƐƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂŶǇ�ĚŝƐƉƵƚĞƐ�Žƌ�ĐŚĂƌŐĞďĂĐŬƐ�ŝŶŝƟĂƚĞĚ�ďǇ�Ă�

ĐŽŶƐƵŵĞƌ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ǁŝƚŚŽƵƚ�ůŝŵŝƚĂƟŽŶ��ZĞŐƵůĂƟŽŶ���ĚŝƐƉƵƚĞƐ�

tĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ��Ăƚ�ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��ƚŽ�ƌĞũĞĐƚ��ĂŶĚ�ƌĞĨƵƐĞ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ��ĂŶǇ�&ƵŶĚƐ�

dƌĂŶƐĨĞƌ�ŝŶ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�Ă�ZĞƋƵĞƐƚ�ĨŽƌ�WĂǇŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ǇŽƵƌ�ĨĂŝůƵƌĞ�
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ƚŽ�ĂďŝĚĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ZdW�ZƵůĞƐ�Žƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�&ƵŶĚƐ�dƌĂŶƐĨĞƌ�ĨĂŝůƐ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�

>Ăǁ5�ƉƌŽǀŝĚĞĚ��ŚŽǁĞǀĞƌ��ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƌĞũĞĐƟŶŐ��Žƌ�ƌĞĨƵƐŝŶŐ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ�ĂŶǇ�&ƵŶĚƐ�dƌĂŶƐĨĞƌ��

ǁĞ�ƐŚĂůů�ĂĐƚ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ŽƵƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ũƵĚŐŵĞŶƚ��tĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�

ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ǇŽƵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƐƵĐŚ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�Žƌ�ƌĞĨƵƐĂů�ŽĨ�ĂŶǇ�&ƵŶĚƐ�dƌĂŶƐĨĞƌ��/Ĩ�ǁĞ�ƌĞũĞĐƚ�ĂŶǇ�

&ƵŶĚƐ�dƌĂŶƐĨĞƌ��ǁĞ�ǁŝůů�ŶŽƟĨǇ�ǇŽƵ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ƐƚĂƚƵƐ�ƌĞƉŽƌƚ�ŽŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�tĞď�WŽƌƚĂůƐ�

Žƌ�ďǇ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŵĞĂŶƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ĨƌĂŵĞƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�

�ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��ďƵƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ǇŽƵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ĨĂŝůƵƌĞ�Žƌ�ĚĞůĂǇ�ŝŶ�

ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞ�

^ĞĐƟŽŶ�ϯ��hƐĞ�ŽĨ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�dĞƌŵƐ�ŽĨ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ� 

� ;Ă$� �dŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ă�ĚĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�

WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŽīĞƌĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ƚŚĂƚ�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�ZdW��zŽƵƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZdW�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�

ĐŽŶƐƟƚƵƚĞƐ�ǇŽƵƌ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂƐ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůůǇ�

ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂŶĚ�ĂƐ�Ă�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�ĂƵƚŚĞŶƟĐĂƟŶŐ�ĂŶ�ZdW�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�

ƚŽ�ƵƐ�ďǇ�Žƌ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ��zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�

ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚĞŶƟĐŝƚǇ�ŽĨ��ĂŶĚ�ŶŽƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞĐƚ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ��ĂŶǇ�ZdW�

ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ���ŶǇ�ZdW�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�Žƌ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ�ƐŚĂůů�ďĞ�

ƐŚĂůů�ďĞ�ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ǇŽƵ��ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚƵĂů�ŝĚĞŶƟƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĞƌ��ƐĞŶĚĞƌ�Žƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞƌ�ƚŚĞƌĞŽĨ��ŝĨ�ƐƵĐŚ�ZdW�

ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��

ĂŶĚ�ŝĨ�ǁĞ�ĂĐĐĞƉƚ�ƐƵĐŚ�ZdW�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ��/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ��ŝĨ�ĂŶǇ�ZdW�

ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ǁĂƐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�Žƌ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�Žƌ�ǇŽƵ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�

ďĞŶĞĮƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƐƵĐŚ�ZdW�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ��ƚŚĞŶ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƵƐ�ƚŚĞ�

ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ǁĞ�ĐŽŵƉůŝĞĚ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��tĞ�ŵĂǇ��ŝŶ�ŽƵƌ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��ƵƐĞ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚĞŶƟĐŝƚǇ�ŽĨ�ĂŶǇ�ZdW�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂƵƚŚĞŶƟĐĂƟŽŶ�Žƌ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�

ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƵƐ��&ĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ�ƐŚĂůů�ďĞ�Ă�ŵĂƚĞƌŝĂů�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

 (b)  �ŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��/Ĩ�ǇŽƵ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŽ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ĂŶǇ�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�Žƌ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ĐĂŶĐĞůůĂƟŽŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ$�ƚŽ�ƵƐ�ŝŶ�

Ă�ŵĂŶŶĞƌ�ƚŚĂƚ�ǀĂƌŝĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ĂŶĚ�ŝĨ�ǁĞ�ĂĐĐĞƉƚ�ƐƵĐŚ�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�Žƌ�ŵĞƐƐĂŐĞ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ��ƚŚĞŶ�ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ďĞ�ďŽƵŶĚ�ďǇ�

ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�Žƌ�ŵĞƐƐĂŐĞ��ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�

ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƌĞĨƵƐĞĚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŽīĞƌ�ĂŶĚ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�

ĂƐ�%ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůůǇ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ0��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƵƐ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�

ŽĨ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĂŶĚ9Žƌ�ĨĞĞƐ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƚŽ�ĂŶ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ��,ŽǁĞǀĞƌ��

ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�Žƌ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�

ŶŽƚ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��tĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�

ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƌĞĨƵƐĂů�ƚŽ�ĂĐƚ�ƵƉŽŶ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�Žƌ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�

ǁŚŝĐŚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ǁŚĞƌĞ�ŽƵƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�

ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�Žƌ�ZdW�DĞƐƐĂŐĞ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ�Žƌ�ǁŚĞƌĞ�ƐƵĐŚ�ĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ĚĞůĂǇĞĚ�ƵŶƟů�ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ�

ĐĂŶ�ďĞ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�

ZdWΠ�ŝƐ�Ă�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŵĂƌŬ�ŽĨ�dŚĞ��ůĞĂƌŝŶŐ�,ŽƵƐĞ�WĂǇŵĞŶƚƐ��ŽŵƉĂŶǇ�>�>���
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W�Zd�y/s��t/Z��dZ�E^&�Z�^�Zs/��^

^ĞĐƟŽŶ�ϭ��tŝƌĞ�dƌĂŶƐĨĞƌƐ�ĂŶĚ��ƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶ�ƚŽ��ŚĂƌŐĞ��ĐĐŽƵŶƚ��zŽƵ�ŵĂǇ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƵƐ�

ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�;ĞĂĐŚ�Ă�%Payment Order0$�ƚŽ�ĞǆĞĐƵƚĞ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ĨƌŽŵ�

�ĐĐŽƵŶƚƐ�ǇŽƵ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ��zŽƵ�ĂƌĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ǁŚĞŶ�ǁĞ�

ƌĞĐĞŝǀĞ�ǇŽƵƌ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƵƐŝŶŐ�Ă��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞĚ�

ƵƉŽŶ�ďǇ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƵƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��ĂŶĚ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ŽŶ��Ă��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ�ƉƌŝŽƌ�

ƚŽ�ŽƵƌ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ĐƵƚ2Žī�ƟŵĞ�ƚŽ�ďĞ�ĞǆĞĐƵƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĂƚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��/Ĩ�ǇŽƵ�ŵĂŬĞ�Ă�ǁŝƌĞ�

ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ĂŌĞƌ�ŽƵƌ�ĐƵƚ2Žī�ƟŵĞ�Žƌ�ŽŶ�Ă�ŶŽŶ2�ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��ǁĞ�ŵĂǇ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƐƵĐŚ�

ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��tĞ�ŵĂǇ�ƉůĂĐĞ�Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĚŽůůĂƌ�

ůŝŵŝƚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƐŝŶŐůĞ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯ��hƐĞ�ŽĨ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�dĞƌŵƐ�ŽĨ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ�

 (a)  Security Procedures��dŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ă�ĚĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�

ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŽīĞƌĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ƚŚĂƚ�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ĂŶĚ�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ��zŽƵƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�tŝƌĞ�dƌĂŶƐĨĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞƐ�ǇŽƵƌ�

ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂƐ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůůǇ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂŶĚ�ĂƐ�Ă�

ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�ĂƵƚŚĞŶƟĐĂƟŶŐ�Ă�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƵƐ�ďǇ�Žƌ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�

ďĞŚĂůĨ��zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�

ĂƵƚŚĞŶƟĐŝƚǇ�ŽĨ��ĂŶĚ�ŶŽƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞĐƚ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ��ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ���ŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�Žƌ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ĂƐ�ǇŽƵƌ�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌ��ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ǇŽƵ��ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ĂŶĚ�

ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚƵĂů�ŝĚĞŶƟƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĞƌ��ƐĞŶĚĞƌ�Žƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞƌ�ƚŚĞƌĞŽĨ��

ŝĨ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ŝƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�

WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ĂŶĚ�ŝĨ�ǁĞ�ĂĐĐĞƉƚ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ��/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ��ŝĨ�

ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ǁĂƐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�Žƌ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�Žƌ�ǇŽƵ�

ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ďĞŶĞĮƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�;Žƌ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ$��

ƚŚĞŶ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƵƐ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�

ǁŝƚŚŽƵƚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ǁĞ�ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��

ďƵƚ�ŶŽƚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ��Ă��ƵƐƚŽŵĞƌ��ŽƵƌƚĞƐǇ�tŝƌĞ$��tĞ�ŵĂǇ��ŝŶ�ŽƵƌ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��ƵƐĞ�

ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚĞŶƟĐŝƚǇ�ŽĨ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ��zŽƵ�

ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂƵƚŚĞŶƟĐĂƟŽŶ�Žƌ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�

ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƵƐ��&ĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ�ƐŚĂůů�ďĞ�Ă�ŵĂƚĞƌŝĂů�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

 (b)  �ŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��/Ĩ�ǇŽƵ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŽ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ĂŶǇ�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ĐĂŶĐĞůůĂƟŽŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ$�ƚŽ�ƵƐ�ŝŶ�Ă�ŵĂŶŶĞƌ�ƚŚĂƚ�

ǀĂƌŝĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ĂŶĚ�ŝĨ�ǁĞ�ĂĐĐĞƉƚ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ŝŶ�

ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ��ƚŚĞŶ�ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ďĞ�ďŽƵŶĚ�ďǇ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ��ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�

ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƌĞĨƵƐĞĚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�

ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŽīĞƌ�ĂŶĚ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�ĂƐ�%ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůůǇ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�0�ĂŶĚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�

ŽďůŝŐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƵƐ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ďƵƚ�ŶŽƚ�ůŝŵŝƚĞĚ�

ƚŽ��Ă��ƵƐƚŽŵĞƌ��ŽƵƌƚĞƐǇ�tŝƌĞ$��,ŽǁĞǀĞƌ��ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ�ĂŶǇ�

WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�

WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��tĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƌĞĨƵƐĂů�ƚŽ�ĂĐƚ�ƵƉŽŶ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�

ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ǁŚŝĐŚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ǁŚĞƌĞ�ŽƵƌ�

ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�

WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ�Žƌ�ǁŚĞƌĞ�ƐƵĐŚ�ĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ĚĞůĂǇĞĚ�ƵŶƟů�ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ�ĐĂŶ�

ďĞ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�
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 (c) �ZĞũĞĐƟŽŶ�ŽĨ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌƐ"�tĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ��Ăƚ�ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��ƚŽ�

ƌĞũĞĐƚ��ĂŶĚ�ƌĞĨƵƐĞ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ��ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ǇŽƵƌ�

ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ĂŶ��ĐĐŽƵŶƚ�Žƌ�ƚŚĂƚ�

ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĨĂŝůƐ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ,�ƉƌŽǀŝĚĞĚ��ŚŽǁĞǀĞƌ��

ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƌĞũĞĐƟŶŐ��Žƌ�ƌĞĨƵƐŝŶŐ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ��ĂŶǇ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ�Žƌ�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌ��ǁĞ�ƐŚĂůů�ĂĐƚ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ŽƵƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ũƵĚŐŵĞŶƚ"�tĞ�

ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ǇŽƵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƐƵĐŚ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�Žƌ�ƌĞĨƵƐĂů�ŽĨ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�

KƌĚĞƌ"�/Ĩ�ǁĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�Žƌ�ŚŽŶŽƌŝŶŐ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ǁŽƵůĚ�

ĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ��ĐĐŽƵŶƚ�ƚŽ�ďĞ�ŽǀĞƌĚƌĂǁŶ��ǁĞ�ŵĂǇ��ďƵƚ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�

ƚŽ��ĞǆĞĐƵƚĞ�ƚŚĞ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĂŶĚ�;ŝ*�ĐƌĞĂƚĞ�ĂŶ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ŝŶ�ƐƵĐŚ��ĐĐŽƵŶƚ�Žƌ�

;ŝŝ*�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ��ĐĐŽƵŶƚ�ĨƌŽŵ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ŽĨ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚƐ��ĨƵŶĚƐ�

ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ƚŽ�ĐŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĚĞĮĐŝĞŶĐǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ��ĐĐŽƵŶƚ"�/Ĩ�ĂŶ�KǀĞƌĚƌĂŌ�

ŝƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶ��ĐĐŽƵŶƚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�Ă�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ��ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�

ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ƌĞƉĂǇ�ƵƐ��ĂŶĚ�ǇŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ĂŶĚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�ƵƐ�ƚŽ�ĚĞďŝƚ�ĂŶǇ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�

�ĐĐŽƵŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ĂŶĚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĨĞĞƐ"�/Ĩ�ǁĞ�

ƌĞũĞĐƚ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ��ǁĞ�ǁŝůů�ŶŽƟĨǇ�ǇŽƵ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ƐƚĂƚƵƐ�ƌĞƉŽƌƚ�ŽŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�

ŽƵƌ�tĞď�WŽƌƚĂůƐ�Žƌ�ďǇ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŵĞĂŶƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ĨƌĂŵĞƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�

ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ��ďƵƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ǇŽƵ�ďĂƐĞĚ�

ŽŶ�ŽƵƌ�ĨĂŝůƵƌĞ�Žƌ�ĚĞůĂǇ�ŝŶ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞ"�/Ĩ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ŝƐ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�

ďǇ�ƵƐ�Žƌ�ĂŶǇ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƐǇƐƚĞŵ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ŝŶĐŽŵƉůĞƚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�Žƌ�Ă�

ĨŽƌŵĂƫŶŐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐŝŵŝůĂƌ�ĞƌƌŽƌ��ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�ǇŽƵƌ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƌĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƚ�Ă�

ĐŽƌƌĞĐƚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƚŽ�ƵƐ"

 (d)  �ĂŶĐĞůůĂƟŽŶ�Žƌ��ŵĞŶĚŵĞŶƚ�ŽĨ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ"�zŽƵ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐĂŶĐĞů�Žƌ�

ĂŵĞŶĚ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĂŌĞƌ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŝƚ"�,ŽǁĞǀĞƌ��ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�

ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ďǇ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��ǁĞ�ǁŝůů�ƵƐĞ�ŽƵƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ�ĂĐƚ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�

ƌĞƋƵĞƐƚ�ƚŽ�ĐĂŶĐĞů�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ďĞĨŽƌĞ�ǁĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŝƚ��ďƵƚ�ǁĞ�ǁŝůů�

ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ŝĨ�ƐƵĐŚ�ĐĂŶĐĞůůĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂīĞĐƚĞĚ"

 (e) �/ŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐǇ�ŽĨ�EĂŵĞ�ĂŶĚ��ĐĐŽƵŶƚ�EƵŵďĞƌ"�tĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�

ĚĞƚĞĐƟŶŐ�ĞƌƌŽƌƐ�ŝŶ�ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝĚĞŶƟĨǇŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌ�

ŽĨ�ĂŶǇ�ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�ďĂŶŬ�Žƌ�ďĞŶĞĮĐŝĂƌǇ0Ɛ�ďĂŶŬ��ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĂƚ�ŶƵŵďĞƌ�ĚŽĞƐ�

ŶŽƚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�ŝĚĞŶƟĮĞĚ�ďǇ�ŶĂŵĞ"�zŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�

ƚŚĂƚ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŶƵŵďĞƌ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�

ŝĚĞŶƟĨǇŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ďĂŶŬ�ƚƌĂŶƐŝƚ�ƌŽƵƟŶŐ�ŶƵŵďĞƌ��^t/&d��/��Žƌ�

�,/W^�h/���ŽĚĞ*"�tĞ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ďĂŶŬ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ďĞŶĞĮĐŝĂƌǇ0Ɛ�

bank and any intermediary bank) may rely on the account number or other 

ŝĚĞŶƟĨǇŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĂŶǇ�ďĂŶŬ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ďĂŶŬ�ƚƌĂŶƐŝƚ�ƌŽƵƟŶŐ�ŶƵŵďĞƌ��^t/&d�

�/��Žƌ��,/W^�h/���ŽĚĞ*��ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�

ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƐƵĐŚ�ŶƵŵďĞƌ�ŝĚĞŶƟĮĞƐ�Ă�ďĂŶŬ��ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ĨƌŽŵ�

ƚŚĞ�ďĂŶŬ��ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ďǇ�ŶĂŵĞ��ĂŶĚ�ǇŽƵƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�

ƉĂǇ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�;Žƌ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ*�ƚŽ�ƵƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�

ĞǆĐƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚŽƐĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ"

 (f)  �ƵƐƚŽŵĞƌ��ŽƵƌƚĞƐǇ�tŝƌĞ"�/Ĩ�ǇŽƵ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƵƐ�Ă�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ǁŝƚŚŽƵƚ�

ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�tĞď�WŽƌƚĂů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƉƌĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞ�;ŝ"Ğ"��W/E��

ďĂƚĐŚ��ĚĞďŝƚ�ĚƌĂǁĚŽǁŶ�Žƌ�ƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽƌĚĞƌ�ǁŝƌĞ*��ǇŽƵ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ƚŚĂƚ�;ŝ*�Ă�

�ƵƐƚŽŵĞƌ��ŽƵƌƚĞƐǇ�tŝƌĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ,�ĂŶĚ�;ŝŝ*�ƚŚĂƚ�ŽŶůǇ�

ŽŶĞ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƐŝŐŶĞƌ�ŽŶ�ĂŶ��ĐĐŽƵŶƚ�ŝƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ŝŶŝƟĂƚĞ�Ă��ƵƐƚŽŵĞƌ��ŽƵƌƚĞƐǇ�

tŝƌĞ"�zŽƵ�ŵĂǇ�ƉƌŽŚŝďŝƚ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ��ƵƐƚŽŵĞƌ��ŽƵƌƚĞƐǇ�tŝƌĞƐ"��ŽŝŶŐ�ƐŽ�ǁŝůů�
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ďůŽĐŬ�ĂŶǇ��ƵƐƚŽŵĞƌ��ŽƵƌƚĞƐǇ�ǁŝƌĞ�ĨƌŽŵ�ďĞŝŶŐ�ŝŶŝƟĂƚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ĂŶǇ�

authorized signer on an Account under any circumstances including but not 

ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�tĞď�WŽƌƚĂů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƉƌĞ2ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ǁŝƌĞ�

ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�

^ĞĐƟŽŶ�ϯ��hƐĞ�ŽĨ�dŚŝƌĚ�WĂƌƟĞƐ��dƌĂŶƐĨĞƌƐ�ŝŶ�&ŽƌĞŝŐŶ��ƵƌƌĞŶĐǇ�

 (a) �/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ��ĂŶŬƐ��zŽƵ�ƐŚĂůů�ƐƉĞĐŝĨǇ�ƌŽƵƟŶŐ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ŝŶ�

ĂŶǇ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƵƐ��/Ĩ�ŶŽ�ƐƵĐŚ�ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŵĂĚĞ��ǇŽƵ�

ŚĞƌĞďǇ�ŝŶƐƚƌƵĐƚ�ƵƐ�ƚŽ�ƐĞŶĚ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƐƵĐŚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ;Ɛ$�ĂƐ�

ĚĞĞŵĞĚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ďǇ�ƵƐ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ�ĂŌĞƌ�ĐŽŶƐƵůƟŶŐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ďĂŶŬ�

ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƐ�ĂƐ�ƚŽ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉƐ��/Ŷ�ĞǆĞĐƵƟŶŐ�ĂŶǇ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ��

ǁĞ�ƐŚĂůů�ƵƐĞ�ǁŚĂƚĞǀĞƌ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƐǇƐƚĞŵ��ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶƐ�ƐǇƐƚĞŵ��ĂŶĚ�

ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ��ĞǆĐĞƉƚ�ǁŚĞƌĞ�ǁĞ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ�ĐŽŶĐůƵĚĞ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƐǇƐƚĞŵ��ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ƐǇƐƚĞŵ��Žƌ�ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�

ŝƐ�ŶŽƚ�ĨĞĂƐŝďůĞ�Žƌ�ǁŽƵůĚ�ŝŶǀŽůǀĞ�ƵŶĚƵĞ�ĚĞůĂǇ��ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂƐĞ�ǁĞ�ƐŚĂůů�ƵƐĞ�ƐƵĐŚ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶƐ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�

ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞ��ĂŶĚ�ƐƵĐŚ�ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ��ĂŐĞŶƚƐ�Žƌ�ƐƵď2ĂŐĞŶƚƐ�ĂƐ�ǁĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�

ƚŽ�ďĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ��dŽ�ƚŚĞ�ĨƵůůĞƐƚ�

ĞǆƚĞŶƚ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ďǇ�ůĂǁ��;ŝ$�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƐǇƐƚĞŵ��ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶƐ�

ƐǇƐƚĞŵ��Žƌ�ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ��ĂŐĞŶƚ�Žƌ�ƐƵď2ĂŐĞŶƚ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�Ă�WƌŽĐĞƐƐŽƌ�ĂŶĚ�

ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ǇŽƵƌ�ĂŐĞŶƚ��ĂŶĚ�ǁĞ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĞƌƌŽƌƐ��

ŶĞŐůŝŐĞŶĐĞ��ƐƵƐƉĞŶƐŝŽŶ�Žƌ�ĚĞĨĂƵůƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞŵ�Žƌ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ŝĚĞŶƟĨǇ�

ƚŚĞ�ďĞŶĞĮĐŝĂƌǇ�Žƌ�ĂŶǇ�ŵŝƐ2ƉĂǇŵĞŶƚ�ďǇ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞŵ��ĂŶĚ�;ŝŝ$�ǁĞ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�

ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĞƌƌŽƌƐ��ŵƵƟůĂƟŽŶƐ��ĚĞůĂǇ��ŵŝƐ2ĚĞůŝǀĞƌǇ�Žƌ�ĨĂŝůƵƌĞ�ŽĨ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŝŶ�

ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƐƵĐŚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�Žƌ�

ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƐƵƐƉĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�Žƌ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ŝŵƉŽƐŝƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�

ĐĞŶƐŽƌƐŚŝƉ��ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ĐŽŶƚƌŽů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶ��Ăůů�ƐƵĐŚ�ƌŝƐŬ�ďĞŝŶŐ�ďŽƌŶĞ�ďǇ�

ǇŽƵ�

 (b) �dƌĂŶƐĨĞƌƐ�ŝŶ�&ŽƌĞŝŐŶ��ƵƌƌĞŶĐǇ���ŶǇ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�Ă�

ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�h�^���ŽůůĂƌƐ�ƐŚĂůů�ƌĞƋƵŝƌĞ�ǇŽƵ�ƚŽ�ĮƌƐƚ�ǀĂůŝĚůǇ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ƐƵĐŚ�

ĨŽƌĞŝŐŶ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ĨƌŽŵ�ƵƐ�Žƌ�ǁĞ�ƐŚĂůů�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ƐƵĐŚ�ĂŵŽƵŶƚ�ĨƌŽŵ�ŽƵƌ�ĂĸůŝĂƚĞ�Žƌ�

ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�ďĂŶŬ��hŶůĞƐƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĂŐƌĞĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƵƐ��ƚŚĞ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�

ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ŝŶ�ƚŚĞ�h�^���ŽůůĂƌ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĨŽƌĞŝŐŶ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ���ŶǇ�ůŽƐƐ�ŽĨ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�Ă�

ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ĐĂŶĐĞůůĂƟŽŶ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ��Žƌ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�Ă�ƌĞũĞĐƟŽŶ�

ŽĨ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ��ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŚĂƌŐĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ��ĐĐŽƵŶƚ��zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ǁĞ�

ƵƟůŝǌĞ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ďĂŶŬƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ŐŝǀŝŶŐ�ĞīĞĐƚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ƌĞƋƵĞƐƚ�

Žƌ�ŽƌĚĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ĨŽƌĞŝŐŶ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ��ƚŚĞŶ�ǁĞ�ĚŽ�ƐŽ�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�

ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂŶĚ�Ăƚ�ǇŽƵƌ�ƌŝƐŬ��

W�Zd�ys@���ZK���>�E������KhEd/E'�^�Zs/��^

^ĞĐƟŽŶ�ϭ���ĞƌŽ��ĂůĂŶĐĞ��ĐĐŽƵŶƟŶŐ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��tĞ�ǁŝůů�ƐĞƚ�ƵƉ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ��ĞƌŽ��ĂůĂŶĐĞ�

�ĐĐŽƵŶƟŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ���ƚ�ǇŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ��ǁĞ�ǁŝůů�ĞƐƚĂďůŝƐŚ��Žƌ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ�ǇŽƵƌ�ĞǆŝƐƟŶŐ�

�ĐĐŽƵŶƚƐ�ĂƐ��ĞƌŽ��ĂůĂŶĐĞ��ĐĐŽƵŶƚƐ�;%ZBAs0$�ƚŚĂƚ�ĞŶĚ�ĞĂĐŚ�ĚĂǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ǌĞƌŽ�ďĂůĂŶĐĞ��

hŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ĞƌŽ��ĂůĂŶĐĞ��ĐĐŽƵŶƟŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�����Ɛ�ĂƌĞ�ůŝŶŬĞĚ�ƚŽ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŽ�

ǁŚŝĐŚ�Ăůů�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ĨƌŽŵ�ŽŶĞ�Žƌ�ŵƵůƟƉůĞ����Ɛ�ĂƌĞ�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�ƐǁĞƉƚ�ĞĂĐŚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��
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ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ǁŚŝĐŚ�ĂŶǇ�����ŵĂǇ�ďĞ�ĨƵŶĚĞĚ�;ƚŚĞ�(�ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚ0$���ƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�

ĞĂĐŚ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ��ǁĞ�ǁŝůů�ƉŽƐƚ�Ăůů�ĚĞƉŽƐŝƚƐ��ĐŚĞĐŬƐ��ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĚĞďŝƚƐ�ĂŶĚ�ĐƌĞĚŝƚƐ�ǁŝƚŚ�

ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ĞĂĐŚ�����Žƌ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚ��ĂŌĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ǁŝůů�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�ĂĚũƵƐƚ�

ƚŚĞ�ďĂůĂŶĐĞƐ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�����ƚŽ�ǌĞƌŽ�ďǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ��ǁŚĞƚŚĞƌ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�Žƌ�ƵŶĐŽůůĞĐƚĞĚ��

ŝŶƚŽ�Žƌ�ŽƵƚ�ŽĨ�ĞĂĐŚ������ĂŶĚ�ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐůǇ�ĚĞďŝƟŶŐ�Žƌ�ĐƌĞĚŝƟŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�

�ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚ��zŽƵƌ����Ɛ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ŽĨ��ĐĐŽƵŶƚ�ŶƵŵďĞƌ�;ůŽǁĞƐƚ�

ƚŽ�ŚŝŐŚĞƐƚ$�ƵŶůĞƐƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĂŐƌĞĞĚ�ƚŽ�ďǇ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƵƐ�ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ����ĚĂŝůǇ�ƐƚĂƚƵƐ�ƌĞƉŽƌƚ�

ƐƵŵŵĂƌŝǌŝŶŐ�ĂĐƟǀŝƚǇ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�����ĂŶĚ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƵƐŝŶŐ�ĂŶ�

ĂƉƉƌŽǀĞĚ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�DĞƚŚŽĚ�

tĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞƐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ��ĸůŝĂƚĞƐ��ŝĨ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ��ŝŶ�

ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�ĨŽƌ�Ăůů��ĐĐŽƵŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ��zŽƵ�ĂŶĚ�

ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�ǁŝůů�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚ�ŶĂŵĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ��ĐĐŽƵŶƚ�ŶƵŵďĞƌƐ�

ǁŝƚŚ�ƵƐ�ƚŽ�ďĞĐŽŵĞ����Ɛ�ĂŶĚ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚƐ��zŽƵ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�

ƵƐ�ƚŽ�ƉĂǇ�ĐŚĞĐŬƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĚĞďŝƚ�ŝƚĞŵƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ƉĂǇĂďůĞ�;ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�

�ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ�ĂŶĚ�ŽƵƌ�ƉŽůŝĐŝĞƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ$�ĂŐĂŝŶƐƚ�Ă�����Žƌ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚ�

ĨƌŽŵ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ������ƚŚĞ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚ��Žƌ�

ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ĨƌŽŵ�Ă�����Žƌ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ��zŽƵ�

ĂŶĚ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�ƵƐ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ĨƵŶĚƐ�ƚŽ�ĂŶĚ9Žƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ����Ɛ�

ĂŶĚ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚƐ�ĂƐ�ĐŽŶƚĞŵƉůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ��zŽƵ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�

ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ƚŚĂƚ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ŝĚĞŶƟĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ����Ɛ�ĂŶĚ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ�

�ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ŝƐ�ǇŽƵƌ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�

^ĞĐƟŽŶ�Ϯ��ZĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�tĂƌƌĂŶƟĞƐ���ĂĐŚ�ŽĨ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ��ĂƐ�

ĂƉƉůŝĐĂďůĞ��ŚĞƌĞďǇ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ǁĂƌƌĂŶƚƐ�ƚŽ�ƵƐ�ƚŚĂƚ�;Ă$�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ŽǁŶĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ����Ɛ�ĂŶĚ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚƐ�ǇŽƵ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ5�;ď$�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�

ĂƌĞ�ĂĸůŝĂƚĞĚ�ďǇ�ĐŽŵŵŽŶ�ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ�ĂƐ�ƌĞŇĞĐƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶĂů�ĐŚĂƌƚ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�

ƚŚĞ��ƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶ5�;Đ$�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�ŚĂǀĞ�ĨƵůů�ƉŽǁĞƌ�ĂŶĚ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ƚŽ�ĞǆĞĐƵƚĞ�

ĂŶĚ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ĐŽŶƚĞŵƉůĂƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ5�;Ě$�

ƚŚĞ�ĞǆĞĐƵƟŽŶ��ĚĞůŝǀĞƌǇ�ĂŶĚ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŶŽƚ�

ǀŝŽůĂƚĞ�ĂŶǇ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ůĂǁ�Žƌ�ĂŶǇ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�Žƌ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ5�;Ğ$�

Ăůů�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ĂƐ����Ɛ�ĂŶĚ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚƐ�ĂƌĞ�ŽǁŶĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ĂŶĚ9Žƌ�

ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ��ĂƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ��ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ŶŽŶĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ĂƌĞ�ŽǁŶĞĚ�ďǇ�ĂŶŽƚŚĞƌ�

ĞŶƟƚǇ5�;Ĩ$�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ŝĚĞŶƟĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ����Ɛ�ĂŶĚ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚƐ�ǁŝůů�

ďĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ5�;Ő$�ďĞĨŽƌĞ�ƐŝŐŶŝŶŐ�ƚŚĞ��ƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶ��ǇŽƵ�ĂŶĚ�

ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�ŚĂǀĞ�ƌĞǀŝĞǁĞĚ�ƚŚĞ�ďŽŽŬƐ��ƌĞĐŽƌĚƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�

ŝŶ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽĨ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ĞŶƟƚǇ�

ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ$�ĂŶĚ�ĂŶǇ�Žƌ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ����Ɛ��Žƌ�ƐŽ�ŵƵĐŚ�

ƚŚĞƌĞŽĨ�ĂƐ�ǁĂƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ƚŚĂƚ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ŝĚĞŶƟĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ĨƵŶĚƐ�ŝƐ�

ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ��ĂŶĚ�;Ś$�ƚŚĞ�ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ�ŽĨ�Ăůů�ĞŶƟƟĞƐ�ĞǆĞĐƵƟŶŐ�ƚŚĞ��ƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶ�ĂŶĚ9Žƌ�

ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ��ĞƌŽ��ĂůĂŶĐĞ��ĐĐŽƵŶƟŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�ŽǁŶĞĚ�ĂƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶĂů�

ĐŚĂƌƚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ƵƐ�

&ƵƌƚŚĞƌ��ǇŽƵ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ��ǁĂƌƌĂŶƚ�ĂŶĚ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�

ǁŝůů�ĚĞůŝǀĞƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ŶŽƟĐĞ��ŝŶ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĚĞƚĂŝů�ƚŽ�ƵƐ��ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ƵƉŽŶ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�

ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĞǀĞŶƚ�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ĐĂƵƐĞ�ĞŝƚŚĞƌ�ǇŽƵ�Žƌ�ĂŶǇ�ŽĨ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�ƚŽ�ĐĞĂƐĞ�

ƚŽ�ĞǆŝƐƚ�Žƌ�ĮůĞ�ĂŶǇ�ďĂŶŬƌƵƉƚĐǇ�Žƌ�ŝŶƐŽůǀĞŶĐǇ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ��ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂƐĞ�ǁĞ�ŵĂǇ��ŝŶ�ŽƵƌ�

ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ��Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ĂŌĞƌ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĂŶ�ĞǀĞŶƚ��ƌĞŵŽǀĞ�ǇŽƵ�Žƌ�ƐƵĐŚ�

�ĸůŝĂƚĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�����ĐŽŶĮŐƵƌĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂīĞĐƚĞĚ�����Ăůů�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ĂŶĚ�
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ƵŶĐŽůůĞĐƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚ;Ɛ*�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŝĚĞŶƟĮĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ�

Žƌ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞ�ĂƐ�ďĞůŽŶŐŝŶŐ�ƚŽ�ǇŽƵ�Žƌ�ƐƵĐŚ��ĸůŝĂƚĞ"�zŽƵ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�

ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ����Ɛ�Žƌ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ƚŽ�ďĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�

ĂŶ�ĞŶƟƚǇ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ĂŶ�ĂĸůŝĂƚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ƉĂƌƚǇ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�

ŽĨ�ŚŽǁ�ĐůŽƐĞůǇ�ƌĞůĂƚĞĚ��ǇŽƵ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�ǁŝůů�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ƵŶůŝŶŬ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ����+

�ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉ�ƐƵĐŚ�ĂĐĐŽƵŶƚ;Ɛ*�ĂŶĚ�ǁĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�

ǇŽƵƌ�Žƌ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ0�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ"�/Ĩ�ǇŽƵ�Žƌ�ĂŶǇ��ĸůŝĂƚĞ�ŝƐ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�����

ĐŽŶĮŐƵƌĂƟŽŶ��ŝƚ�ŝƐ�ǇŽƵƌ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ0�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚŝĐŚ�ĨƵŶĚƐ�

ďĞůŽŶŐ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�ďĞůŽŶŐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ"�tĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ"

^ĞĐƟŽŶ�ϯ��'ƵĂƌĂŶƚǇ�ďǇ�zŽƵ��/Ĩ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ��ƚŽ�ŝŶĚƵĐĞ�ƵƐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ��ĞƌŽ��ĂůĂŶĐĞ�

�ĐĐŽƵŶƟŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ��ǇŽƵ�ĂďƐŽůƵƚĞůǇ��ŝƌƌĞǀŽĐĂďůǇ�ĂŶĚ�ƵŶĐŽŶĚŝƟŽŶĂůůǇ�

ŐƵĂƌĂŶƚǇ�ƚŽ�ƵƐ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ĂŶĚ�ƉƌŽŵƉƚ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ǁŚĞŶ�ĚƵĞ�;ďǇ�ĂĐĐĞůĞƌĂƟŽŶ�

Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ*��ŽĨ�Ăůů�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ��ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ��ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ��ůŝĂďŝůŝƟĞƐ��ĞǆƉĞŶƐĞƐ��

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽĨ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�ƚŽ�ƵƐ��ǁŚĞƚŚĞƌ�ŶŽǁ�ĞǆŝƐƟŶŐ�Žƌ�

ŚĞƌĞĂŌĞƌ�ĂƌŝƐŝŶŐ��ƵŶĚĞƌ�Žƌ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ĞƌŽ��ĂůĂŶĐĞ��ĐĐŽƵŶƟŶŐ�

ƐĞƌǀŝĐĞ�;ĐŽůůĞĐƟǀĞůǇ��ƚŚĞ�(KďůŝŐĂƟŽŶƐ)*"�dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ŐƵĂƌĂŶƚǇ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ƌĞŵĂŝŶ�

ŝŶ�ĨƵůů�ĨŽƌĐĞ�ĂŶĚ�ĞīĞĐƚ�ĂŶĚ�ďĞ�ďŝŶĚŝŶŐ�ƵƉŽŶ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ�ƐƵĐĐĞƐƐŽƌƐ�ĂŶĚ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�

ĂƐƐŝŐŶƐ��ŝĨ�ĂŶǇ"�dŚŝƐ�ŐƵĂƌĂŶƚǇ�ƐŚĂůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ŝĨ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�Žƌ�

ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�KďůŝŐĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ǇŽƵ�Žƌ�ĂŶǇ�ŽĨ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ��Žƌ�ĂŶǇ�ƉĂƌƚ�ƚŚĞƌĞŽĨ��ŝƐ��

ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƐŽůǀĞŶĐǇ��ďĂŶŬƌƵƉƚĐǇ�Žƌ�ƌĞŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƐƵĐŚ��ĸůŝĂƚĞ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�

ƚŽ��ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ��ƌĞƐĐŝŶĚĞĚ�Žƌ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ŝŶ�ĂŵŽƵŶƚ�Žƌ�ŵƵƐƚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ďĞ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�Žƌ�

ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ďǇ�ƵƐ��Ăůů�ĂƐ�ƚŚŽƵŐŚ�ƐƵĐŚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�Žƌ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŚĂĚ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ŵĂĚĞ"�zŽƵƌ�

ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ŚĞƌĞƵŶĚĞƌ�ĂƌĞ�ƚŚŽƐĞ�ŽĨ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�ŽďůŝŐŽƌ��ĂŶĚ�ŶŽƚ�ŵĞƌĞůǇ�Ă�ƐƵƌĞƚǇ��ĂŶĚ�ĂƌĞ�

ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�KďůŝŐĂƟŽŶƐ"�dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ŐƵĂƌĂŶƚǇ�ŽĨ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ŽĨ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ"�zŽƵ�

ƵŶĐŽŶĚŝƟŽŶĂůůǇ�ǁĂŝǀĞ�ĂŶǇ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƵƐ�ƚŽ�;Ă*�ƉƌŽĐĞĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂŶǇ�ŽĨ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞƐ�

Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ŽďůŝŐŽƌ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�KďůŝŐĂƟŽŶƐ��ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĮƌƐƚ�ŐŝǀĞŶ�ŶŽƟĐĞ�ŽĨ�

ĚĞĨĂƵůƚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ��ĸůŝĂƚĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ĸůŝĂƚĞ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ĐƵƌĞ�ƐƵĐŚ�ĚĞĨĂƵůƚ�ǁŝƚŚŝŶ�

ƚǁŽ�;Ϯ*�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞ,�;ď*�ƉƌŽĐĞĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�Žƌ�ĞǆŚĂƵƐƚ�ĂŶǇ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŚĞůĚ�

ĚŝƌĞĐƚůǇ�Žƌ�ŝŶĚŝƌĞĐƚůǇ�ŽŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�KďůŝŐĂƟŽŶƐ,�Žƌ�;Đ*�ƉƵƌƐƵĞ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞŵĞĚǇ�ŝŶ�

ŽƵƌ�ƉŽǁĞƌƐ�ǁŚĂƚƐŽĞǀĞƌ"�zŽƵ�ŚĞƌĞďǇ�ǁĂŝǀĞ�;ŝ*�ŶŽƟĐĞ�ŽĨ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŐƵĂƌĂŶƚǇ,�;ŝŝ*�

ƉƌĞƐĞŶƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĚĞŵĂŶĚ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�KďůŝŐĂƟŽŶƐ,�;ŝŝŝ*�ƉƌŽƚĞƐƚ�ĂŶĚ�ŶŽƟĐĞ�

ŽĨ�ĚŝƐŚŽŶŽƌ�Žƌ�ĚĞĨĂƵůƚ�ƚŽ�ǇŽƵ�Žƌ�ƚŽ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƉĂƌƚǇ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�KďůŝŐĂƟŽŶƐ,�

ĂŶĚ�;ŝǀ*�Ăůů�ŽƚŚĞƌ�ŶŽƟĐĞƐ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ǇŽƵ�ŵŝŐŚƚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ďĞ�ĞŶƟƚůĞĚ"�zŽƵ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ƉĂǇ�Ăůů�

ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂƩŽƌŶĞǇƐ0�ĨĞĞƐ�ĂŶĚ�ĐŚĂƌŐĞƐ��ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ĐŽƐƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ůĞŐĂů�

ƐĞƌǀŝĐĞƐ��ĂŶĚ�Ăůů�ŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĐŽƐƚƐ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŶĐƵƌƌĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŐƵĂƌĂŶƚǇ"

^ĞĐƟŽŶ�ϰ��ZĞŵŽǀĂů�Žƌ��ĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�����Žƌ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƟŽŶ��ĐĐŽƵŶƚƐ��zŽƵ�ĂŶĚ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�

�ĸůŝĂƚĞƐ�ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ĂĚǀŝƐĞ�ƵƐ�ƉƌŽŵƉƚůǇ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ��ŵĞƌŐĞƌ��ƐĂůĞ�Žƌ�ĐŽŶǀĞǇĂŶĐĞ�ŽĨ�

ǇŽƵ�Žƌ�ĂŶǇ��ĸůŝĂƚĞ�Žƌ�ĂŶǇ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ĂƐƐĞƚƐ��Žƌ�ƚŚĞ�ƐĂůĞ�Žƌ�ĐŽŶǀĞǇĂŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�

ĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ǇŽƵ�Žƌ�ƐƵĐŚ��ĸůŝĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ǇŽƵ�Žƌ�ƐƵĐŚ��ĸůŝĂƚĞ�ŝƐ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�

ĂĸůŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ��ĸůŝĂƚĞƐ�;ĞŝƚŚĞƌ�ďǇ�ĐŽŵŵŽŶ�ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ�Žƌ�ĐŽŶƚƌŽů*��

ĂŶĚ�ƵƉŽŶ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ŽĐĐƵƌƌĞŶĐĞ��ǁĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�ƚŚŝƐ�WĂƌƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

�ĞƌŽ��ĂůĂŶĐĞ��ĐĐŽƵŶƟŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƐƵĐŚ��ĸůŝĂƚĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ"�/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ��

ǇŽƵ�ŵĂǇ��ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�Ăůů��ĸůŝĂƚĞƐ��ĂĚĚ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ĂĸůŝĂƚĞ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĞƌŽ��ĂůĂŶĐĞ�

�ĐĐŽƵŶƟŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǀŝĂ�ĂŶ�ĂŵĞŶĚŵĞŶƚ��ŝŶ�ĨŽƌŵ�ĂŶĚ�ƐƵďƐƚĂŶĐĞ�ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�ƚŽ�ƵƐ��ĂŶĚ�ƚŽ�
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ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĂĐƚ�ĨŽƌ�ĂŶĚ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ĞĂĐŚ��ĸůŝĂƚĞ�ƐŝŐŶŝŶŐ�ƚŚĞ��ƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶ��Žƌ�

ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ĂĚĚĞĚ�ďǇ�ĂŵĞŶĚŵĞŶƚ�ĂƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ��/Ĩ�Ă�ŶĞǁ�ĂĸůŝĂƚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ďĞŝŶŐ�

ĂĚĚĞĚ�ŝƐ�ŶĞǁůǇ�ĐƌĞĂƚĞĚ��ǇŽƵ�ǁŝůů�ƵƉĚĂƚĞ�ǇŽƵƌ�ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶĂů�ĐŚĂƌƚ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƐƵĐŚ�

ƵƉĚĂƚĞĚ�ĐŚĂƌƚ�ƚŽ�ƵƐ��

W�Zd�ys/@�'>K^^�Zz�K&�d�ZD^

hŶůĞƐƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ�ĚĞĮŶĞĚ�ŝŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�WĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ��ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�

ƚĞƌŵƐ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ĚĞĮŶŝƟŽŶƐ�ďĞůŽǁ@

 (a)  “ACH Rules0�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ŽĨ�EĂĐŚĂ�ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�

ƌĞŐŝŽŶĂů�ĐůĞĂƌŝŶŐŚŽƵƐĞ�ŝŶ�ĞīĞĐƚ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ�ƵƐĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ƚŽ�ƐĞƩůĞ�

��,�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�

 (b)  “�ĸůŝĂƚĞ;Ɛ�0�ŵĞĂŶƐ�ĂŶǇ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŽǁŶĞĚ�ďǇ�Žƌ�ƵŶĚĞƌ�ĐŽŵŵŽŶ�ĐŽŶƚƌŽů�ĂƐ�ǇŽƵ�

Žƌ�ƵƐ�ĂƐ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�

 (c)  “�ƉƉůŝĐĂďůĞ�>Ăǁ0�ŵĞĂŶƐ�Ăůů�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĨĞĚĞƌĂů�ĂŶĚ�ƐƚĂƚĞ�ůĂǁƐ��ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�

ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ��ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ�ŐƵŝĚĂŶĐĞ�;ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƐƵĐŚ�ŐƵŝĚĂŶĐĞ�ŝƐ�ĞŶĨŽƌĐĞĚ�

ďǇ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂů��ƵƚŚŽƌŝƚǇ*�ĂƐ�ŝŶ�ĞīĞĐƚ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�Žƌ�ƌĞůĂƟŶŐ�

ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŐƌĞĞŵĞŶƚ�Žƌ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ǁŝƚŚŽƵƚ�ůŝŵŝƚĂƟŽŶ��ƚŚĞ���,�ZƵůĞƐ�

ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĨƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƐǇƐƚĞŵ��ĂŶĚ�ŐƵŝĚĂŶĐĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�

&ŝŶĂŶĐŝĂů�/ŶƐƟƚƵƟŽŶƐ��ǆĂŵŝŶĂƟŽŶ��ŽƵŶĐŝů�ĂŶĚ�ƐŝŵŝůĂƌ�ĂĚǀŝƐŝŶŐ�ďŽĚŝĞƐ�

 (d)  “�ƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�hƐĞƌ0�ŵĞĂŶƐ�ǇŽƵƌ�ĞŵƉůŽǇĞĞ;Ɛ*�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ;Ɛ*�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�DĂƐƚĞƌ�

hƐĞƌ�ŚĂƐ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�

 (e)  “Business Day0�ŵĞĂŶƐ�ĞǀĞƌǇ�ĚĂǇ��DŽŶĚĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�&ƌŝĚĂǇ�ĨƌŽŵ�B@ϬϬ�Ă�ŵ��ƚŽ�

ϰ@ϰϱ�Ɖ�ŵ��ŝŶ��ŽůƵŵďƵƐ��KŚŝŽ��ďƵƚ�ĞǆĐůƵĚŝŶŐ�ĨĞĚĞƌĂů�ŚŽůŝĚĂǇƐ�

 (f)  “Check0�ŵĞĂŶƐ�ĐŚĞĐŬƐ��ĚƌĂŌƐ��ŵŽŶĞǇ�ŽƌĚĞƌƐ��ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�Žƌ�ŝƚĞŵƐ�

ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ŵŽŶĞǇ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ďĞ�ŚĂŶĚůĞĚ�ĂƐ�ĐĂƐŚ�ŝƚĞŵƐ�ďǇ�&ĞĚĞƌĂů�

ZĞƐĞƌǀĞ��ĂŶŬƐ�

 (g)  “�ƵƐƚŽŵĞƌ��ŽƵƌƚĞƐǇ�tŝƌĞ0�ŵĞĂŶƐ�Ă�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ�ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�

ďǇ�ƚŚĞ��ĂŶŬ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�Ă�ƉƌĞ2ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�;tĞď�

WŽƌƚĂů��ƵƐĞ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝĚĞŶƟĮĐĂƟŽŶ�ŶƵŵďĞƌ�;W/E*��ďĂƚĐŚ��ĚĞďŝƚ�ĚƌĂǁĚŽǁŶ�Žƌ�

ƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽƌĚĞƌ�ǁŝƌĞ*�ĂŶĚ9Žƌ�ƉƌĞ2ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞ�

 (h)  “�īĞĐƟǀĞ��ŶƚƌǇ��ĂƚĞ0�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ��ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ���,�

ZƵůĞƐ��ŽŶ�ƚŚĞ��ŶƚƌǇ�ďǇ�ƚŚĞ�KƌŝŐŝŶĂƚŽƌ�;ĂƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ���,�ZƵůĞƐ*�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�

KƌŝŐŝŶĂƚŽƌ�ŝŶƚĞŶĚƐ�ƚŚĞ��ŶƚƌǇ�ƚŽ�ďĞ�ƐĞƩůĞĚ�

 (i)  “�ŶƚƌǇ” or “�ŶƚƌŝĞƐ0�ŵĞĂŶƐ�ĂŶ�ŽƌĚĞƌ�Žƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞůǇ�ƐĞŶƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�

��,�ŶĞƚǁŽƌŬ�;ŝ*�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�ŵŽŶĞǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�;Ă�

“Credit Entry0*�Žƌ�;ŝŝ*�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŽĨ�ŵŽŶĞǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�

Ă�ƉĞƌƐŽŶ�;Ă�%�Ğďŝƚ��ŶƚƌǇ0*��&Žƌ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�%�ŶƚƌŝĞƐ0�ŝƐ�

ƚŚĞ�ƉůƵƌĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�%Entry�0

� ;ũ*� �%&ƵŶĚƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ0�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĂƐĐƌŝďĞĚ�ƚŽ�ŝƚ�ŝŶ��ƌƟĐůĞ�ϰ��ŽĨ�ƚŚĞ�

hŶŝĨŽƌŵ��ŽŵŵĞƌĐŝĂů��ŽĚĞ�
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 (k)  “'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂů��ƵƚŚŽƌŝƚǇ)�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�KĸĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵƉƚƌŽůůĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ƵƌƌĞŶĐǇ��ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ��ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů��ĞƉŽƐŝƚ�/ŶƐƵƌĂŶĐĞ��ŽƌƉŽƌĂƟŽŶ��

ƚŚĞ�KĸĐĞ�ŽĨ�&ŽƌĞŝŐŶ��ƐƐĞƚƐ��ŽŶƚƌŽů�ŽĨ�ƚŚĞ�h"^"�dƌĞĂƐƵƌǇ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ��ĂŶĚ�ƚŚĞ�

�ŽŶƐƵŵĞƌ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�WƌŽƚĞĐƟŽŶ��ƵƌĞĂƵ"

 (l)  “/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ)�ŵĞĂŶƐ�Ăůů�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ƚŚĂƚ�ĞǆƉůĂŝŶ�Žƌ�ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ�

ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�Ă�^ĞƌǀŝĐĞ��ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ǁŝƚŚŽƵƚ�ůŝŵŝƚĂƟŽŶ��ƐĞƚ�ƵƉ�ĨŽƌŵƐ��ƵƐĞƌ�ďŽŽŬůĞƚƐ��

ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ŵĂŶƵĂůƐ��^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ��

ĂŶĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��ďƵƚ�ƐŚĂůů�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�

ĞǆĐůƵĚĞ�ĂŶǇ�ŵĂƌŬĞƟŶŐ��ƐĂůĞƐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƉƌŽŵŽƟŽŶĂů�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�Žƌ�

ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŵĞƚŚŽĚ"

 (m)  “Item)�ŵĞĂŶƐ�ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�ĚĞďŝƚ�Žƌ�ĐƌĞĚŝƚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶƐ��

ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ďƵƚ�ŶŽƚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ĐŚĞĐŬƐ���ŚĞĐŬƐ���ŶƚƌŝĞƐ��ƌĞŵŝƩĂŶĐĞ�

ĂĚǀŝĐĞ��ĞƚĐ"

 (n)  “>ŽƐƐĞƐ)�ŵĞĂŶƐ�ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�ĐůĂŝŵƐ��ĂĐƟŽŶƐ��ĚĞŵĂŶĚƐ��ůŽƐƐĞƐ��ĚĂŵĂŐĞƐ��

ũƵĚŐŵĞŶƚƐ��ůŝĂďŝůŝƟĞƐ��ĐŽƐƚƐ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ǁŝƚŚŽƵƚ�ůŝŵŝƚĂƟŽŶ��

ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂƩŽƌŶĞǇƐ0�ĨĞĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽƵƌƚ�ĐŽƐƚƐ*�ĂŶĚ�Ăůů�ĐŽƐƚƐ�ŽĨ�ƐĞƩůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�

ĐůĂŝŵƐ"

 (o)  “DĂƐƚĞƌ�hƐĞƌ” means the administrator that you have designated in 

ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĨŽƌ�ĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ"

� ;Ɖ*� �(WĂǇŵĞŶƚ�KƌĚĞƌ)�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĂƐĐƌŝďĞĚ�ƚŽ�ŝƚ�ŝŶ��ƌƟĐůĞ�ϰ��ŽĨ�ƚŚĞ�

hŶŝĨŽƌŵ��ŽŵŵĞƌĐŝĂů��ŽĚĞ"

 (q)  “WĞƌƐŽŶ��ŵĞĂŶƐ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů��ĐŽƌƉŽƌĂƟŽŶ��ůŝŵŝƚĞĚ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĐŽŵƉĂŶǇ��

ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�;ŐĞŶĞƌĂů�Žƌ�ůŝŵŝƚĞĚ*��ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƚƌƵƐƚ�Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�

ĞŶƟƚǇ"

 (r)  “PIN)�ŵĞĂŶƐ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝĚĞŶƟĮĐĂƟŽŶ�ŶƵŵďĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƵƐĞĚ�

ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐĂůůǇ�Žƌ�ǀĞƌďĂůůǇ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞ"

 (s)  “ZĞĐŽƌĚƐ)�ŵĞĂŶƐ��ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��ƚŚĞ�ŚĂƌĚ�ĐŽƉǇ�Žƌ�ŝŵĂŐĞƐ�

ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��ĂŶĚ�ŵĂǇ�ŝŶĐůƵĚĞ��ďƵƚ�ŶŽƚ�ďĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�

ƚŽ��ƌĞƉŽƌƚƐ��ƌĞĐĞŝƉƚƐ��ĐŽŶĮƌŵĂƟŽŶƐ��ŶŽƟĐĞƐ��ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ��ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ��ĐŚĂƌŐĞƐ��

ĞŶƚƌŝĞƐ��ĐŚĞĐŬƐ��ĚĞƉŽƐŝƚ�ƐůŝƉƐ��ĚĞďŝƚ�Žƌ�ĐƌĞĚŝƚ�ŵĞŵŽƐ��ŝŶǀŽŝĐĞƐ��Žƌ�ŽƚŚĞƌ�

ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚĞƉŽƐŝƚ�Žƌ�ƌĞŵŝƩĂŶĐĞ��ĐŽƌƌĞĐƟŽŶƐ��ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ��

ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ��Žƌ�ĂŶǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�^ĞƌǀŝĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�

ƵƐ"

 (t)  “ZĞƚĂŝů�>ŽĐŬďŽǆ)�ŝƐ�Ă�>ŽĐŬďŽǆ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ĐŽŶƐƵŵĞƌƐ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�

ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ"�'ĞŶĞƌĂůůǇ��ƚŚĞ�ZĞƚĂŝů�>ŽĐŬďŽǆ�ƌĞĐĞŝǀĞƐ�Ă�ŚŝŐŚ�ǀŽůƵŵĞ�ŽĨ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�

ƚŚĂŶ�tŚŽůĞƐĂůĞ�>ŽĐŬďŽǆ"�ZĞŵŝƩĂŶĐĞ�ĐŽƵƉŽŶƐ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�Ă�ŵĂĐŚŝŶĞ�ƌĞĂĚĂďůĞ�

ŽƉƟĐĂů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ�ƌĞĐŽŐŶŝƟŽŶ�;K�Z*�ůŝŶĞ"

 (u)  “^ĞĐƵƌŝƚǇ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ)�ŵĞĂŶƐ�WĂƐƐǁŽƌĚƐ��ĐĂůů�ďĂĐŬ�ƉƌŽƚŽĐŽůƐ��ƚŽŬĞŶƐ��ŬĞǇƐ��ƚĞƐƚ�

ŬĞǇƐ��ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĚĞǀŝĐĞƐ��ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ǁĞ�ĚŝƐĐůŽƐĞ�ƚŽ�ǇŽƵ�ƚŽ�

ĞŶĂďůĞ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƵƐ�ƚŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶ�ŽĨ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�

ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶƐ�ƚŽ�ƵƐ"

 (v) “UCC)�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�hŶŝĨŽƌŵ��ŽŵŵĞƌĐŝĂů��ŽĚĞ��ĂƐ�ĞŶĂĐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ�ŽĨ�KŚŝŽ"
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� ;ǁ$� �%tĞď�WŽƌƚĂů0�ŵĞĂŶƐ�ĂŶǇ�ŝŶƚĞƌŶĞƚ�Žƌ�ǁĞď2ďĂƐĞĚ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ĂĐĐĞƐƐĞĚ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�

ŝŶƚĞƌŶĞƚ�ĂŶĚ9Žƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ĂŶĚ�ĚĂƚĂ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƵƐ�ĨŽƌ�ƵƐĞ�ŽŶ�Ă�ĐŽŵƉƵƚĞƌ�ŝŶ�

ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ŽŶĞ�Žƌ�ŵŽƌĞ�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�

 (x)  “tŚŽůĞƐĂůĞ�>ŽĐŬďŽǆ0�ŝƐ�Ă�>ŽĐŬďŽǆ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ĨƌŽŵ�ŽŶĞ�

ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ��'ĞŶĞƌĂůůǇ��ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ůŽǁĞƌ�ǀŽůƵŵĞ�ŽĨ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ƚŚĂŶ�ZĞƚĂŝů�>ŽĐŬďŽǆ�
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